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Styrelsens forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner, serie
2024/2027

Styrelsen foreslar att arsstdmman den 14 maj 2024 i Nexam Chemical Holding AB, org. nr 556919-
9432, beslutar om en riktad emission av teckningsoptioner med ratt till teckning av nya aktier i
bolaget. Emissionen ska ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt pa foljande villkor:

1. Bolaget ska utge hogst 1 700 000 teckningsoptioner som ger ratt till teckning av 1 700 000 nya
aktier. Overteckning kan inte ske.

2. Raétt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tillkomma verkstallande direktoren, ledningspersoner och dvriga anstallda i bolaget eller Nexam
Chemical-koncernen, vilka ska erbjudas att teckna optioner pa sarskild teckningslista.

3. Teckningsoptionerna ska emitteras till en kurs motsvarande ett berdknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna (optionspremie) med tillimpning av Black-Scholes-modellen. Varderingen
av optionerna ska utforas av oberoende varderingsinstitut eller revisionsbolag. En preliminar
berakning baserat pa en teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna som ar 6,30
kronor per aktie ger vardet 0,28 kronor pa optionen. Nedanstdende varden pa de i
kalkylmodellen ingaende parametrarna har da anvants:

Riskfria rantan: 2,541 %
Volatiliteten: 39,8 %
Likviditetsrabatt p.g.a. onoterad option: 15,0 %
Utdelningsandel av framtida vinst: 0,0%
Marknadsvardet aktien: 3,17 kr

4. Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 28 maj 2024 pa separat teckningslista. Styrelsen ska
dga ratt att forlanga tiden for teckning, dock inte langre an till den 1 september 2024.

5. Betalning av optionspremien for teckningsoptionerna ska ske inom tva veckor fran tecknandet.
Styrelsen ska dga ratt att forlanga tiden for betalning.

6. Okningen av bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till
hogst 32 692,307694 kronor med forbehall fér den hdjning som kan féranledas av att omrakning
kan komma att ske till féljd av emissioner m.m.

7. Betalning for aktie vid utnyttjande av teckningsoption ska ske kontant till en teckningskurs
motsvarande 200 procent av den volymvadgda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North
Growth Market Premiers officiella kurslista for aktie i bolaget under 10 handelsdagar omedelbart
fore arsstamman den 14 maj 2024, dock som minimum aktiens kvotvarde. Den salunda
faststallda teckningskursen ska avrundas till narmaste helt tiotal 6re, varvid 5 6re ska avrundas
nedat.

8. Varje teckningsoption ska ge ratt att under perioden fran och med den 1 september 2027 till och
med den 1 oktober 2027 teckna en ny aktie mot kontant betalning. Teckningsoptionerna ska
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dock kunna utnyttjas vid eventuell tidigare tidpunkt till foljd av fusion, tvangsinlésen av aktier,
likvidation m.m.

9. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

10. | samband med teckning ska bolaget, om det inte medfor negativa skattekonsekvenser for
bolaget eller deltagaren, forbehalla sig ratten att, med beaktande av sedvanliga “good and bad
leaver”-villkor, aterkdpa teckningsoptioner om deltagarens anstéllning upphor eller om
deltagaren i sin tur 6nskar vidareoverlata teckningsoptionerna.

11. Overkursen vid teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoption ska tillféras den fria
overkursfonden.

12. De fullstandiga villkoren for programmet framgar av Bilaga A.

Férdelning av teckningsoptioner
Erbjudandet om att teckna optioner ska ske i poster om hogst 10 000. Erbjudandet férdelas mellan de

anstallda baserat pa beslut fran styrelsen i bolaget enligt féljande uppstéllning:

o Verkstallande direktoren erbjuds hégst 20 poster
e Ledningspersoner erbjuds hogst 20 poster (hogst 5 personer)
e Ovriga anstillda erbjuds hdgst 5 poster (hégst 10 personer)

Skdl for avvikelse frdn aktiecigarnas féretrddesrdtt
Skalen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar en 6nskan om att fa ett optionsprogram

infort agnat for tilldelning till nyckelpersoner i bolaget varmed de kan erbjudas mojlighet att ta del av
en vardetillvaxt i bolagets aktie. Detta forvantas leda till att intresset for bolagets utveckling — liksom
bolagets aktiekursutveckling — forstarks och att fortsatt foretagslojalitet under de kommande aren
stimuleras.

Utspddningseffekt
| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier 6ka med 1 700 000, vilket

motsvarar en utspadning om hogst cirka 2,1 procent av aktierna och résterna baserat pa bolagets
nuvarande antal aktier.

Ovriga utestdende teckningsoptioner
Det finns for ndrvarande ett (1) utestaende optionsprogram, Teckningsoptionsprogram 2021/2024,

om totalt 380 500 teckningsoptioner som ger ratt att teckna 380 500 nya aktier till en teckningskurs
om 21,28 kronor per aktie fran och med 2024-08-16 till och med 2024-08-30.

Kostnader
Da teckningsoptionerna emitteras till marknadsvarde &r det bolagets bedémning att nagra

I6nekostnader eller sociala avgifter inte kommer att uppsta for bolaget till foljd av
optionsprogrammet. De totala kostnaderna, inklusive 6vriga kostnader i form av arvoden till externa
radgivare och kostnader for administration av programmet, beraknas uppga till cirka 100 000 kronor



Nexam Chemical Holding AB, org. nr 556919-9432 | 3 |

Over programmets |0ptid.

Beredning av férslaget
Forslaget till incitamentsprogram har utarbetats av styrelsen i samarbete med extern expertis.

Sdrskilt bemyndigande
Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska dga ratt att vidta de smarre justeringar i ovan namnda forslag

som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av ovanstaende beslut vid Bolagsverket

samt eventuell Euroclear Sweden-anslutning av teckningsoptionerna.

Styrelsen ska dven aga ratt att anpassa villkoren i programmet i den man sa kravs for att tilldelning
och utnyttjande av teckningsoptioner till personer i andra lander, sa langt praktiskt maijligt, ska kunna
ske enligt motsvarande férutsattningar som foljer av programmet.

Maijoritetskrav
Beslutet omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen och forutsatter bitrade av aktiedgare med minst nio

tiondelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid arsstamman.
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Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2024/2027 | NEXAM
CHEMICAL HOLDING AB

DEFINITIONER
| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan:
"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningskonto” betyder vardepapperskonto hos Euroclear dar optionsinnehavares
innehav av aktier i bolaget som tillkommer genom teckning ska registreras.

"Bankdag” betyder dag som inte ar I6rdag, séndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Nexam Chemical Holding AB, org. nr 556919-9432.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.
"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder teckning, med utnyttjande av Teckningsoption, av nya Aktier i Bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av
Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.

"Teckningsoptionsbevis” betyder skriftligt bevis, stallt till viss man, som Bolaget utfardat
som barare av teckningsoption.

”Teckningsperiod” betyder den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

ANTAL TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst 1 700 000 stycken.
Bolaget kommer att féra en optionsbok éver Teckningsoptionerna. En Optionsinnehavare
kan dock alltid hos bolaget begéra att Bolaget staller ut fysiska Teckningsoptionsbeuvis.
ANMALNINGSTID, PREMIE OCH BETALNING

Anmalan om teckning av Teckningsoptioner kan ske fram till den 28 maj 2024 eller den
senare dag som styrelsen beslutar, dock inte langre an till den 1 september 2024.

Teckningsoptionen ska emitteras till en kurs motsvarande ett beraknat marknadsvarde for
Teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black-Scholes-optionsprismodell.

Overkurs vid Teckning av Aktier genom utnyttiande av Teckningsoption ska tillféras den fria
Overkursfonden.

Betalning for Teckningsoption ska ske till av Bolaget anvisat konto senast tva veckor efter
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det att teckning av Teckningsoption skett.

TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 september 2027 till och med
den 1 oktober 2027, eller den tidigare dag som f6ljer av punkt 6 nedan, foér varje
Teckningsoption pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget.

Teckningskursen per Aktie ska uppga till motsvarande 200 procent av den volymvagda
genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Market Premiers officiella kurslista for
aktie i Bolaget under 10 handelsdagar omedelbart fére arsstdmman den 14 maj 2024, dock
som minimum Aktiens kvotvarde. Den salunda faststallda teckningskursen ska avrundas till
narmaste helt tiotal 6re, varvid 5 ére ska avrundas nedét.

Omrékning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for
Teckning, ger ratt att teckna.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget varvid Optionsinnehavaren,
pa faststalld och av Bolaget tillhandahallen anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som
Onskas tecknas. Vederbérligen ifylld och undertecknad anmalningssedel ska tillstallas
Bolaget pa den adress som anges i anmalningssedeln s att den kommer Bolaget till handa
inom den period Teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas. Anméalan om Teckning ar
bindande och kan inte aterkallas.

Har Bolaget inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga anmalan om Teckning inom den tid
som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem (5) Bankdagar efter det att anmalan
om Teckning ingivits till Bolaget, till ett av Bolaget angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som
interimsaktier i den av Euroclear férda aktieboken. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i Bolagets aktiebok slutgiltig. Som
framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig registrering i vissa fall komma
att senarelaggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gadngen pa den
avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att de nya Aktierna registrerats
hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING | VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppraknade
atgarder ska foljande galla betraffande omrakning:

Fondemission
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Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa
sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstdmma
som beslutar om fondemissionen, verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omréaknad
Teckningskurs liksom ett omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen

omréknad Teckningskurs =
antalet Aktier efter fondemissionen

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption gav rétt till x antalet Aktier
omréknat antal Aktier som varje _ efter fondemissionen
Teckningsoption beréttigar till

antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omréknade antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt
efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Sammanlédggning eller uppdelning av Aktier

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt 6.1
ovan dga motsvarande tillampning, varvid, som avstamningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med féretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska
féljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa
grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie,
som tillkommit genom Teckning, ska medfdra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning, som pakallas pa sadan tid
att Teckning inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstallas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
Teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto vilket innebar att de inte har ratt
att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
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beléper pa varje Teckningsoption. Omréakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga bérskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omréknad teckningskurs =
aktiens aenomsnittskurs ékad med det pa arundval dédrav framréknade teoretiska vérdet pa

féregaende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framrédknade teoretiska vérdet pa

omréknat antal aktier som varje .
teckningsrétten)

teckningsoption beréttigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
l&gsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaq First North Growth Market Premiers officiella
kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
koépkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska
inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet
X (Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for den nya Aktien)

teckningsréttens vérde =

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas
till noll.

Vid berakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
verkstalls Teckning endast preliminart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption
fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrakning kan berattiga till
ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan den omraknade
Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget — med foretradesratt for aktieagarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska,
betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning med
utnyttjande av Teckningsoption bestammelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan aga
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motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
beléper pa varje Teckningsoption. Omréakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den

omréknad Teckningskurs - i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med teckningsréttens vérde

féregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption beriéttigar till x (aktiens
omréknat antal Aktier som varje - genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde)
Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt Nasdaq First North Growth Market Premiers
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter. Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt
6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1—6.4 ovan ldmna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretréddesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
ska vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom
styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den
i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs ékad med vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet (inkGpsréttens vérde)

féregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption beréttigar till x (aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med inkdpsréttens vérde)

Teckningsoption beréttigar till
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Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens
varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hoégsta och lagsta
betalkursen for inkdpsratterna enligt Nasdaq First North Growth Market Premiers officiella
kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inkdpsratter
som avses i foregaende stycke inte &gt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier ske med tillampning sa langt som mojligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 6.5, varvid féljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frdn och med férsta dag
for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kdpkursen ingé i berédkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska
inte inga i berakningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta
stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering
inte sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mgjligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skatillampas vid
Teckning som verkstalls darefter. Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt
6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Féretrddesrdtt fér Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfér Bolaget — med foretradesratt for aktieagarna — en nyemission enligt 13 kap. eller
en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta att ge
samtliga Optionsinnehavare samma féretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts, anses
vara &gare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning
verkstallts efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i punkt 6.5
ovan, ska vad i féregaende stycke sagts aga motsvarande tillampning, dock att det antal
Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara &gare till i sddant fall ska faststallas efter
den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.
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Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med
bestdmmelserna i denna punkt 6.6, ska nagon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5
ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som beloper pa varje Teckningsoption inte
aga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhéaller utdelning som,
tillsammans med 6vriga under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger tio
(10) procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore
den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag
om sadan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till.
Omréakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger tio
(10) procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period ("extraordinar
utdelning”). Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan rétt
till extraordinér utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra utdelningen som utbetalas per
omréknat antal Aktier som varje Aktie

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framrédknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaq First North Growth Market
Premiers officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berakningen. Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter utgangen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter. Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga
motsvarande tilldmpning.

Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
ar obligatorisk, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att aktier som
tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen utférs av Bolaget,
genom styrelsen, enligt féljande formler:
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féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan rétt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits. Vid omrakning
enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av Aktier, ska i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvéandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fére den dag da Aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

beréknat belopp per Aktie = =

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan. Den
enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget,
genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter. Vid Teckning som
verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier ske med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i denna punkt
6.8.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft. Senast tva
manader innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada frivillig likvidation
enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare genom skriftligt
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation. Skulle Bolaget I&mna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Teckning — &ga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen
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Skulle bolagsstdamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far Teckning inte darefter pakallas. Senast tva
manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska kanda
Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte far
pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan. Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Teckning — &ga ratt att pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet
lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska féljande
gélla. Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse
sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget
for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande,
faststélla en ny sista dag for pakallande av Teckning ("slutdagen”). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran offentliggérandet. Om offentliggdrande sker i enlighet med vad som
anges ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning — aga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen.
Bolaget ska senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan
erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

Inl6sen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska foljande
galla. Ager en aktiedgare ("majoritetsaktieagaren”) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlésen av
aterstaende aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinldsen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen galla.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
Aktiebolagslagen, genom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgangar
och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppldses utan
likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter. Senast tva manader innan Bolaget tar
slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut
fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna. Om Bolaget
lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad
som i punkt 4 ovan séags om tidigaste tidpunkt foér Teckning, aga ratt att pakalla Teckning
fran den dag da meddelandet Iamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa
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tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen ska godkannas
respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfdr Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolags-
lagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra
bolag utan att Bolaget upploses, ska en omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
tillmpas. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dé Aktierna noteras utan rétt till
del av delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per
Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie

Teckningsoption beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan. For det
fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar féremal for
marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
Aktien vid sadan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. For det fall delningsvederlag utgar i form av
aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal for marknadsnotering ska vardet av
delningsvederlaget, sa langt mgjligt, faststallas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av att delningsvederlaget utgivits. Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter. Om Bolagets Aktier inte langre ar féremal fér marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna
principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat. Vid Teckning som
verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.
Innehavarna ska inte kunna gora gallande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller
de bolag som vid partiell delning 6vertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

Aterintrédde av teckningsrdtt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas efter
beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny
slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphdr respektive fusionen eller delningen inte genomférs.
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Rdtt att justera vid oskdligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och skulle, enligt Bolagets bedémning,
tillampning av harfoér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Optionsinnehavare erhaller i férhallande till aktieagarna inte ar skalig, ska Bolagets
styrelse genomféra omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pa satt Bolaget
finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier leder fill
ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av
Teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett halvt 6re ska
avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas till tvd decimaler. Fér den handelse behov
uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller fran svenska
kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande valutakurs, faststalla
omrakningskursen.

Konkurs
For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas. Om
emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.
SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt 6 ovan angiven atgard som skulle medféra
en omrakning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.
FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid tilldampningen av
dessa villkor forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN
Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje Optionsinnehavare och
annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.
ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets beddomning, av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i
nagot vasentligt avseende forsamras.

SEKRETESS

Bolaget far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget har
ratt till insyn i det av Euroclear forda avstdamningsregistret dver Optionsinnehavare och att i
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samband darmed erhélla uppgifter avseende bland annat namn, person- eller
organisationsnummer, adress och antal innehavda Teckningsoptioner for respektive
Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i
anledning av Teckningsoptionerna ska avgoras av allman domstol med Lunds tingsratt som
forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftigen godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifrdga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget och/eller Euroclear
galler — betraffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
Bolaget eller Euroclear vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget, eller i forekommande fall Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget
och Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund
av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp till dess hindret har
upphort.




