Protokoll fort vid extra
bolagsstimma i Nexam Chemical
Holding AB (publ), org. nr
556919-9432, den 4 mars 2020,
kl. 10.30, pa Elite Hotel Ideon,
Scheelevigen 27 i Lund.

Stammans oppnande

Stamman Gppnades av styrelseordféranden Mats Persson.

Val av ordférande vid stimman

Advokat Ola Grahn valdes till ordforande vid stimman. Ordféranden skulle fora pro-
tokollet.

Det beslutades att godkinna att dven andra dn aktiedgare, ombud for och bitrade till
aktiedgare fick narvara vid stimman.

Uppréttande och godkdannande av rostlangd

Forteckning Gver niarvarande aktiedgare, ombud och bitrdden enligt Bilaga 1 upprét-
tades.

Ovan namnda forteckning enligt Bilaga 1 6ver narvarande aktiedgare, ombud och bi-
trdden godkéndes att gilla som rostlangd vid stimman.

Godkidnnande av dagordning

Det till kallelsen fogade forslaget till dagordning, Bilaga 2, lades fram och godkindes
som dagordning for stimman.

Val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet

Det beslutades att protokollet skulle justeras av en justeringsperson. Annika Bostrém
valdes till sddan justeringsperson.

Provning av om stamman blivit i behdrig ordning sammankallad

Det noterades att kallelse till stimman, i enlighet med bolagsordningen och aktiebo-
lagslagens bestimmelser, varit inford i Post- och Inrikes Tidningar den 19 februari
2020, att kallelsen sedan den 14 februari 2020 funnits tillgdnglig pa bolagets hemsida
samt att annons om att kallelse skett varit inférd i Svenska Dagbladet den 19 februari
2020.

Stamman forklarades vara i behorig ordning sammankallad/ ,E/’i 7}



6. Beslut om godk@nnande av styrelsens beslut om foretrddesemission av units

Verkstillande direktoren Johan Arvidsson holl ett anforande om bakgrunden till f6-
retridesemissionen. Aktieigarna gavs dérefter tillfille att stilla frégor med anledning
av verkstallande direktorens anférande.

Ordforanden redogjorde for styrelsens forslag om att godkidnna styrelsens beslut om
foretradesemission av units i enlighet med Bilaga 3 och for anslutande handlingar
enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen i enlighet med Bilaga 4, samt for
att forslaget och handlingarna i dess helhet funnits tillgingliga pa bolagets kontor och
dess webbplats sedan den 14 februari 2020. Dessutom har handlingarna funnits till-
gangliga vid dagens stimma samt skickats till de aktiedgare som begart det. Aktiea-
garna gavs tillfille att stilla frégor med anledning av forslaget.

Stamman beslutade dérefter i enlighet med styrelsens forslag att godkénna styrelsens
beslut om foretradesemission av units i enlighet med Bilaga 3.
7. Stdmman avslutas

Ordforanden forklarade stimman avslutad.

Vid protokollet: Justeras:
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(Ordférande)
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KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA | NEXAM CHEMICAL
HOLDING AB (PUBL)

Aktiedgarna i Nexam Chemical Holding AB (publ), 556919-9432, kallas hdrmed till extra
bolagsstdmma onsdagen den 4 mars 2020 kl. 10.30 pa Elite Hotel Ideon, Scheelevégen
27, i Lund.

Kallelse till extra bolagsstamma

Alktiedgarna i Nexam Chemical Holding AB (publ) ("Nexam Chemical”) kallas hirmed till extta bolagsstimma
onsdagen den 4 mars 2020 kI. 10.30 pa Elite Hotel Ideon, Scheelevigen 27, i Lund.

Ratt att delta och anmélan

Aktiedgare som Onskar delta i bolagsstimman ska

e vara inférd 1 den av Euroclear Sweden AB foérda aktieboken torsdagen den 27 februari 2020, och

e anmila sig och limna uppgift om eventuellt antal bitriden thdgst tvd) till bolaget senast torsdagen den 27
februari 2020 skriftligen till Nexam Chemical Holding AB (publ), Bolagsstitnma, Box 165, 234 23 Lomma.
Anmilan kan ocksé limnas per telefon 0702-71 93 11, eller per e-post till info@nexamchemical.com.

Vid anmilan bér namn, adress, telefonnummer, person- eller organisationsnummer, registrerat aktieinnehav
samt uppgift om eventuellt ombud anges. Anmilan och uppgift om eventuellt ombud och bitride registreras
hos Nexam Chemical f6r att skapa underlag f6r réstlingden.

Ombud m.m.

Om aktiedgare ska foretridas av ombud maiste ombudet ha med skriftlig, daterad och av aktieigaren
undertecknad fullmakt till bolagsstimman. Fullmakten fir inte vara dldre 4n ett 4r, sivida inte lingre
giltighetstid (dock lingst fem 4r) har angivits i fullmakten. Om fullmakten utfirdats av juridisk person ska
ombudet ockséd ha med aktuellt registretingsbevis eller motsvarande behorighetshandling f6r den juridiska
personen. For att underlitta inpasseringen bor kopia av fullmakt och andra behérighetshandlingar bifogas
anmilan till bolagsstimman. Fullmaktsformulidr halls tillgingliot pd bolagets hemsida
(www.nexamchemical.com) och skickas med post till aktieigare som kontaktar bolaget och uppger sin adress.

Férvaltarregistrerade aktier

Aktiedigare som har sina aktier férvaltarregistrerade genom bank eller annan férvaltare maste, for att dga ritt att
delta vid bolagsstimman, tillfilligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Sidan
omregistrering maste vara genomférd senast torsdagen den 27 februari 2020, vilket innebir att aktieigare som
Onskar sidan omregistrering méste underritta forvaltaren om detta i god tid fére nimnda datum,
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Stimmans éppnande.

Val av ordférande vid stimman.

Upprittande och godkinnande av rostlingd.

Godkinnande av dagordning.

Val av en eller tvé justeringspetsoner att justera protokollet.

Prévning av om stimman blivit i behérig ordning sammankallad.

Beslut om godkinnande av styrelsens beslut om foretridesemission av units.

Stammans avslutande.

Forslag till beslut

Beslut om godkdnnande av styrelsens beslut om fivetridesemission av units (punkt 6)

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstimman beslutar att godkinna styrelsens beslut av den 14 februari 2020
om emission av hogst 2 813 292 units bestaende av aktier och teckningsoptioner pd foljande villkor:

1.

Vatje unit bestér av fyra (4) nya aktier, en (1) teckningsoption serie TO 1 ("TO 1) och en (1)
teckningsoption serie TO 2 ("TO 27). Totalt omfattar emissionen hogst 11 253 168 aktier, hogst
2813292 TO 1 och hogst 2 813 292 TO 2.

Emissionskursen for varje unit ska vara 22 kronor, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 5,50
kronor. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.

Teckning av units med foretridesritt sker med stdd av unitritter. Ritt att erhalla unitriitter £6r att teckna
units med foéretridesritt ska tillkomma den som pé avstimningsdagen ir registrerad som aktieigare och
darvid tilldelas unitritter i relation till sitt aktieinnehav per avstimningsdagen.

Avstimningsdag f6r erhillande av unitritter och ritt till deltagande i emissionen med foretridesritt ska
vara den 11 mars 2020.

Vatje befintlig aktie berittigar till en (1) unitritt och tjugofyra (24) unitritter berittigar till teckning av en
(1) unit.
Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitritter ska tilldelning av resterande units inom ramen for

emissionens hogsta belopp ske:

() 1forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitritter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstimningsdagen eller inte) och som anmilt intresse for teckning av units utan stéd av unitritter och
f6r det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande dll det
antal unitritter som var och en av de som anmilt intresse att teckna units utan stod av unitritter
utnyttjat £6r teckning av units; och

(i) 1iandra hand till annan som tecknat units i emissionen utan stéd av unitritter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhillande till det antal units som
tecknaren totalt anmilt sig fér teckning av.

I den man tilldelning i nigot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning7
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Teckning av units med stod av unitritter ska ske genom kontant betalning under tiden 16 mars 2020 — 30
mars 2020. Teckning av units genom betalning innebir att tecknaren uppdrar it ett av bolaget engagerat
emissionsinstitut att verkstilla teckning pd teckningslista avseende det antal vederlagsfria
teckningsoptioner som tecknade units bestar av.

Teckning av units utan stéd av unitritter ska ske pa sirskild teckningslista under samma tid som teckning
med stod av unitritter ska ske. Betalning for units tecknade utan stéd av unitritter ska ske enligt sirskild
instruktion pd avrikningsnota som utsinds till de som erhiller tilldelning.

Styrelsen ska dga ritt att forlinga tecknings- och betalningstiden.

Teckning kan enbart ske av units och siledes inte av aktier eller teckningsoptioner var for sig. Tilldelning
far enbart ske av units. Efter emissionens genomférande kommer dock aktierna och teckningsoptionerna
att skiljas 4t.

De aktier som emitteras genom unitemissionen ger rétt till utdelning frin och med den f6rsta
avstimningsdagen f6r utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Fo6r TO 1 och utnyttjandet av optionsritten giller bland annat féljande villkor:

(@) Varje TO 1 ger ritt att teckna en ny aktie 1 bolaget mot kontant betalning om 6,50 kronor per aktie.
Teckningskursen och det antal aktier som varje TO 1 ger ritt att teckna ska vara foremal for
sedvanliga omrikningsformler vid uppdelning eller sammanliggning av aktier, foretradesemission och
liknande hindelser.

(b) TO 1 ska kunna utnyttjas under perioden frin och med den 6 september 2021 till och med den 17
september 2021.

() Aktier som tillkommer genom utnyttjande av TO 1 ska ge ritt till vinstutdelning frin och med den
forsta avstamningsdag f6r utdelning som intréffar efter det att teckningen verkstillts 1 sédan
utstrickning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

Fér TO 2 och utnyttjandet av optionsritten giller bland annat féljande villkor:

(2) Vatje TO 2 ger ritt att teckna en ny aktie i bolaget mot kontant betalning om 8,50 kronor per aktie.
Teckningskursen och det antal aktier som varje TO 2 ger ritt att teckna ska vara féremil for
sedvanliga omrikningsformler vid uppdelning eller sammanliggning av aktier, foretrddesemission och
liknande hindelser.

(b) TO 2 ska kunna utnyttjas under perioden frin och med den 5 september 2022 till och med den 16
september 2022.

() Aktier som tillkommer genom utnyttjande av TO 2 ska ge ritt till vinstutdelning frin och med den
forsta avstimningsdag for utdelning som intriffar efter det att teckningen verkstillts i sadan
utstrickning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

Vid full teckning av samtliga aktier som emitteras i unitemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med
hogst 216 407,076929 kronot.

Vid fullt utnyttjande av samtliga TO 1 som emitteras i unitemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med
hoégst 54 101,769233 kronor och vid fullt utnyttjande av samtliga TO 2 som emitteras i unitemissionen
kommer aktickapitalet att 6ka med hégst 54 101,769233 kronot.

Sida 3 of 4



£/6815E0PMS

¥ = NEXAM
== CHEMICAL

14. Bolagets verkstillande direktdr ska vara bemyndigad att vidta de smirre formella justeringar av
emissionsbeslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket och
Euroclear Sweden AB.

Information pa bolagsstamma

P4 bolagsstimman ska styrelsen och verkstillande direktéren, om néigon aktiefigare begir det och styrelsen
anser att det kan ske utan visentlig skada for bolaget, limna upplysningar om férhillanden som kan inverka pi
bedémningen av drenden pd dagordningen.

Tillhandahallande av handlingar

Styrelsens fullstindiga forslag till beslut enligt punkten 6 jimte anslutande handlingar enligt aktiebolagslagen
(2005:551) kommer att héllas tillgingliga f6r aktiedgarna pa bolagets kontor, Industrigatan 27, 234 35 Lomma,
och pé bolagets hemsida www.nexamchemical.com senast tva veckor fore bolagsstamman och skickas till de
aktiedgare som begir det och uppger sin postadress. Kopior av handlingarna kommer dven att finnas
tillgéngliga pé bolagsstimman.

Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas, se

s/ / / . o1 ol 5 D

Antalet aktier och roster

Vid tidpunkt f6r denna kallelses utfirdande uppgir det totala antalet registrerade aktier och rdster i bolaget till
67 519 019. Bolaget innehar inga egna aktier.

Lomma 1 februari 2020
Nexam Chemical Holding AB (publ)
Styrelsen

Foér mer information, kontakta:
Johan Arvidsson, VD, +46-708 97 44 39, | @

Denna information lamnades, genom ovanstéende kontaktpersons férsorg, for offentliggbrande den 14 februari 2020 k.
08.30.

Om Nexam Chemical

Nexam Chemical utvecklar teknologi och produkter som gér det mdjligt att kostnadseffektivt och med bibehéllen
produktionsteknik avsevdrt férbiittra tillverkningsprocess och egenskaper hos de flesta typer av plaster. Till de egenskaper
som férbdttras hér bland andra styrka, seghet, temperaturtdlighet, kemikalieresistens och livsiingd. De férbéttrade
egenskaperna gor det i sin tur méjligt att ersétta metaller och andra, ofta tyngre och dyrare konstruktionsmaterial inom en
rad olika tillimpningsomréden. Aven i applikationer dér plast redan anviinds férbiittras tillverkningsprocess, minskar
materialanvindning och mdjliggérs anvindningen av mer miljévénliga alternativ. Exempel pG kommersiella applikationer:
rértiliverkning,  skumtillverkning och hdgprestandaplaster.  Mer information om verksamheten finns pd
www.nexamchemical.com. Bolagets Certified Adviser ér FNCA Sweden AB. FNCA Sweden AB kan nds péG info@fnca.se sam§
per telefon péG 08-528 00 399.
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Beslut om foretradesemission av units under forutsatt-
ning av extra bolagsstammas godkannande

Styrelsen for Nexam Chemical Holding AB, org. nr 556919-9432 ("Bolaget”), beslutar,
under forutsittning av godkinnande fran extra bolagsstamma den 4 mars 2020, hirmed
om emission av hogst 2 813 292 units bestiende av aktier och teckningsoptioner pé fol-

jande villkor:

1.

Varje unit bestar av fyra (4) nya aktier, en (1) teckningsoption serie TO 1 ("TO 1)
och en (1) teckningsoption serie TO 2 ("TO 27). Totalt omfattar emissionen hogst
11 253 168 aktier, hogst 2 813 292 TO 1 och hogst 2 813 292 TO 2.

Emissionskursen for varje unit ska vara 22 kronor, vilket motsvarar en teck-
ningskurs per aktie om 5,50 kronor. Teckningsoptionerna uiges vederlagsfritt.

Teckning av units med foretridesritt sker med st6d av unitritter. Ritt att erhélla
unitritter for att teckna units med foretradesritt ska tilkomma den som pé av-
stamningsdagen ar registrerad som aktiedgare och darvid tilldelas unitrétter i re-
lation till sitt aktieinnehav per avstimningsdagen.

Avstimningsdag for erhallande av unitritter och ritt till deltagande i emissionen
med foretridesritt ska vara den 11 mars 2020.

Varje befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt och tjugofyra (24) unitritter be-
rittigar till teckning av en (1) unit.

Om inte samtliga units tecknas med st6d av unitritter ska tilldelning av reste-
rande units inom ramen for emissionens hogsta belopp ske:

(i) iforsta hand till de som tecknat units med stod av unitritter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstaimningsdagen eller inte) och som anmélt intresse
for teckning av units utan stod av unitrétter och f6r det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal unitriatter som var och en av de som anmailt intresse att teckna units
utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units; och

(i) iandra hand till annan som tecknat units i emissionen utan stéd av uni-
tratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro rata i féorhallande till det antal units som tecknaren totalt ans
madlt sig for teckning av.



10.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning
ske genom lottning.

Teckning av units med st6d av unitritter ska ske genom kontant betalning under
tiden 16 mars 2020 — 30 mars 2020. Teckning av units genom betalning innebéar
att tecknaren uppdrar &t ett av Bolaget engagerat emissionsinstitut att verkstilla
teckning pé teckningslista avseende det antal vederlagsfria teckningsoptioner
som tecknade units bestér av.

Teckning av units utan stod av unitritter ska ske pa sarskild teckningslista under
samma tid som teckning med st6d av unitrétter ska ske. Betalning f6r units teck-

nade utan stod av unitrétter ska ske enligt sarskild instruktion pé avrékningsnota
som utséinds till de som erhéller tilldelning.

Styrelsen ska #dga ritt att forlanga tecknings- och betalningstiden.

Teckning kan enbart ske av units och siledes inte av aktier eller teckningsopt-
ioner var for sig. Tilldelning far enbart ske av units. Efter emissionens genomf6-
rande kommer dock aktierna och teckningsoptionerna att skiljas 4t.

De aktier som emitteras genom unitemissionen ger ritt till utdelning fran och
med den forsta avstidmningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbe-
slutet.

For TO 1 och utnyttjandet av optionsritten galler de villkor som framgéar av bi-
lagda villkor for teckningsoptioner serie TO 1 i Nexam Chemical Holding AB (Bi-
laga A). Av optionsvillkoren féljer bland annat:

(a) attvarje TO 1 ger ritt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betal-
ning om 6,50 kronor per aktie;

(b) att teckningskursen och det antal aktier som varje TO 1 ger rétt att teckna
kan bli féremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i optionsvillko-
ren;

(c) att optionsritten far utnyttjas under perioden frn och med den 6 septem-
ber 2021 till och med den 17 september 2021;

(d) att tidpunkten f6r utnyttjande av optionsritten kan komma att tidigarelig-
gas eller senareldggas enligt vad som anges i punkt 8 i optionsvillkoren;
och



(e)

att de aktier som tillkommer genom uinyttjande av optionsritt ger ratt till
vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 7 i optionsvillkoren.

11. For TO 2 och utnyttjandet av optionsritten giller de villkor som framgar av bi-
lagda villkor f6r teckningsoptioner serie TO 2 i Nexam Chemical Holding AB (Bi-
laga B). Av optionsvillkoren foljer bland annat:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

att varje TO 2 ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betal-
ning om 8,50 kronor per aktie;

att teckningskursen och det antal aktier som varje TO 2 ger ritt att teckna
kan bli foremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i optionsvillko-
ren;

att optionsritten fir utnyttjas under perioden fran och med den 5 septem-
ber 2022 till och med den 16 september 2022;

att tidpunkten for utnyttjande av optionsritten kan komma att tidigarelég-
gas eller senareldggas enligt vad som anges i punkt 8 i optionsvillkoren;
och

att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt ger ratt till
vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 7 i optionsvillkoren.

12. Vid full teckning av samtliga aktier som emitteras i unitemissionen kommer ak-
tiekapitalet att 6ka med hogst 216 407,076929 kronor.

13. Vid fullt utnyttjande av samtliga TO 1 som emitteras i unitemissionen kommer
aktiekapitalet att 6ka med hogst 54 101,769233 kronor och vid fullt utnytjande
av samtliga TO 2 som emitteras i unitemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka
med hoégst 54 101,769233 kronor.

14. Bolagets verkstillande direkt6r ska vara bemyndigad att vidta de smirre formella
justeringar av emissionsbeslutet som kan visa sig erforderliga i samband med re-
gistrering hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Handlingar enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) har upprittats.

Lomma den 14 februari 2020

Styrelsen for Nexam Chemical Holding AB (publ)



Bilaga A

Villkor for teckningsoptioner TO 1 i Nexam Chemical
Holding AB

1. Definitioner
I dessa villkor betyder:
“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

“avstimningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar re-
spektive optionsinnehavares innehav av
teckningsoptioner ir registrerat eller, i f6-
rekommande fall, innehav av aktier i bola-
get som tillkommer genom teckning ska re-
gistreras.

“bankdag” dag som inte ar 16rdag, sondag eller annan
allmén helgdag i Sverige eller som betraf-
fande betalning av skuldebrev inte &r lik-
stilld med allméan helgdag i Sverige.

“banken” den bank eller det kontoférande institut
som bolaget fran tid till annan utser att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor.

“bolaget” Nexam Chemical Holding AB, org. nr
556919-9432.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

"marknadsnotering” i samband med aktie, viardepapper eller an-
nan rittighet, notering genom utgivarens
forsorg av sidan aktie, virdepapper eller
annan rattighet pa en reglerad marknad el-
ler nagon annan organiserad marknads-
plats.

2]

den som ir registrerad pa avstimnings-
konto som innehavare av teckningsoption.

“optionsinnehavare’

“teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsopt-
ion, av nya aktier i bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor.



“teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.

“teckningsoption” ritt att enligt dessa villkor teckna nya ak-
tier i bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.

"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske
enligt dessa villkor.

Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 2 813 292 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument, varfor négra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.
Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas riakning pé deras re-
spektive avstamningskonto. Registrering avseende teckningsoptionerna till f6ljd
av atgard enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesorjs av banken. Optionsin-
nehavarens begiran om annan registrering ska goras till det kontoférande insti-
tut hos vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstimningskonto.

Bolaget utfdster sig att verkstélla teckning i enlighet med dessa villkor.

Rétt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ritt att teckna en ny aktie i bola-
get till en teckningskurs om 6,50 kronor per aktie.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ritt att teckna kan bli
foremal for justering i enlighet med bestimmelserna i punkt 8 nedan. Om till-
limpningen av dessa bestimmelser skulle medfora att teckningskursen kommer
att understiga da utestiende aktiers da géllande kvotvarde ska teckningskursen i
stillet motsvara da utestaende aktiers da gillande kvotvirde.

Teckning

Teckning far ske endast under perioden fran och med den 6 september 2021 till
och med den 17 september 2021.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senarelédggas i enlighet
med bestdmmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner, som ir registrerade pé samma avstimningskonto och som



samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger ritt att
teckna.

Teckning sker genom att faststilld och av bolaget eller banken tillhandahallen
anmailningssedel (teckningslista), vederbérligen ifylld och undertecknad, ges in
till bolaget eller banken pé i anmélningssedeln angiven adress.

Kommer inte sddan anmélningssedel (teckningslista) bolaget eller banken till
handa inom teckningsperioden upphor teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teck-
ningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan)
angivet bankkonto.

Verkstillande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5
ovan verkstills teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas fér
teckning. Sddan Gverskjutande del upphér i och med teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela options-
innehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
(som férs av Euroclear) och pé optionsinnehavarens avstamningskonto sisom
interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av
de nya aktierna i aktieboken och pé avstimningskontot slutgiltig.

Som framgéar av punkt 8 nedan fér teckning i vissa fall verkstillas forst efter viss
senare tidpunkt och dé med tillimpning av omriknad teckningskurs och omrak-
nat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ritt till vinstutdelning fran och med
den f6rsta avstimningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen
verkstillts i sddan utstrickning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets
aktiebok.



8.1

8.2

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker p4 sddan tid, att den
inte kan verkstillas i sidan utstrickning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde ka-
lenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstillas
forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger inte
ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstills ska en omraknad teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

(omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo- |
laget fore fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fore fondemiss-
ionen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det
omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststil-
las av bolaget senast tvA bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig re-
gistrering i aktieboken och pé avstimningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst efter avstimningsdagen for fondemissionen. Dessférinnan upptas
sidan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pd avstimningskonto och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanliggning eller uppdelning {split)

Genomfor bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split) av aktierna ska
teckning som sker pd sidan tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrickning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bola-
gets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om sammanliiggningen eller uppdelningen, verkstillas forst sedan
stamman beslutat om sammanliggningen eller uppdelningen.



8.3

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om sammanligg-
ningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdel-
ningen.

Om sammanliggningen eller uppdelningen verkstills ska en omréknad teck-
ningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna tilldimpas vid teckning som verkstills efter beslutet om sammanlégg-
ningen eller uppdelningen. Omrékningarna ska utféras av bolaget enligt féljande
formler:

| (omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo- |

laget fore sammanlidggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget
efter sammanldggningen eller uppdelningen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ridtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter sammanliggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i
bolaget fore sammanldaggningen eller uppdelningen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriaknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststil-
las av bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanléggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan sammanliggning el-
ler uppdelning verkstillts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upp-
tas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pé avstamningskonto och
omfattas inte av sammanldggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesritt for aktiedgarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
géller foljande betréffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsdttning av bolagsstaimmans
godkinnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag di teckning ska vara verkstilld
for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ritt att delta i emiss-
ionen. Sidan dag fér inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter of-
fentliggorandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sidan
tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebqk/./'.-
senast pad namnda dag, ska verkstillas forst efter den dagen.



Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter den ovan ndmnda
dagen ger inte ritt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sidan
tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pé sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet
ger inte ritt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omr#knat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstélls vid sédan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
rétt att delta i nyemissionen. Omrikningarna ska utftras av bolaget enligt fcl-
jande formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdillda teck-
ningstiden ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsrdttens teoretiska vdrde ("teckningsrdttens virde”)))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs) ‘

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden framrik-
nade medeltalet av den under dagen noterade higsta och lagsta betalkursen for
aktien enligt den kurslista pa vilken aktien ar primért noterad. I avsaknad av no-
tering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen ingé i berdk-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i be-
rakningen.

Teckningsrittens viirde ska framréaknas enligt foljande formel, dock att teck-
ningsrattens virde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt virde:

(teckningsrdttens viirde) = (det antal aktier som hégst kan komma att utges ‘
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for
de nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Nér omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgingen av den enligt emissionsbe-
slutet faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och



8.4

pa avstaimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
rakningarna faststéllts. Dessforinnan verkstélls teckning endast preliminért —
med tillimpning av fore omrikningarna gillande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pé avstimningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emiss-
ionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med fore-
tradesratt for aktiefigarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad géller teck-
ningsoptioner, utan betalning, ska bestimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i
punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillimpning betriaffande verkstillande av teck-
ning och den ritt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teck-
ning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omraknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tillampas vid teckning
som verkstills vid sidan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
riatt att delta i emissionen. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt féljande
formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teck-
ningstiden ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsrdttens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens virde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs) J

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsritten dr foremal for marknadsnotering ska teckningsrittens vérde
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emiss-
ionsbeslutet faststillda teckningstiden framriknade medeltalet av den under da-
gen noterade hogsta och liigsta betalkursen for teckningsrétten enligt den kurs-
lista pé vilken teckningsritten &r primért noterad. I avsaknad av notering av be-
talkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen:



Om teckningsritten inte dr foremal for marknadsnotering ska teckningsréttens
virde s langt majligt faststillas med ledning av den f6rindring i marknads-
véirde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till fljd av
emissionen,

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbe-
slutet faststillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
rikningarna faststéllts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminért —
med tillimpning av fore omrakningarna gillande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pé avstimningskonto med notering om att omrik-
ningarna kan medfra att silunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt till deltagande i emiss-
ionen.

8.5 Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall 4n som avses i1 punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett er-
bjudande till aktiefigarna att med foretradesratt enligt principerna i3 kap. 1 §
forsta stycket aktiebolagslagen férvirva virdepapper eller rittighet av nigot slag
av bolaget eller (ii) en utdelning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt,
av sddana vardepapper eller rattigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska be-
stimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande till-
lampning betriffande verkstéllande av teckning och den ritt att delta i erbjudan-
det som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstélls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ritt att delta i erbjudandet. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt féljande
formler:

(omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom- ]
snittliga marknadskurs under den for erbjudandet faststillda anmdlningstiden
eller, i hiindelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar rdaknat
fr.o.m. den dag dd aktien noteras utan rdtt till del av utdelningen ("aktiens ge-
nomsnittskurs™)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska virdet av rdt-
ten att delta i erbjudandet (“inkdpsrdttens virde™)))




(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore- ‘
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (inképsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhéller inkpsritter och dessa dr féremal fér marknadsnote-
ring ska inkopsrittens virde anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den for erbjudandet faststillda anméalningstiden framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for in-
kopsritten enligt den kurslista pa vilken inkopsritten dr primért noterad. I av-
saknad av notering av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kopkursen
ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska
inte ingd i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhiller inkdpsritter eller om dessa inte dr féremal for
marknadsnotering, men de virdepapper eller rittigheter som omfattas av erbju-
dandet antingen redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
med erbjudandet, ska inkdpsrittens virde (i) om virdepappren eller rittighet-
erna i friga redan ir marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den for erbjudandet faststillda anmalningstiden eller, i
hindelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta
dagen d4 aktien noteras utan ritt till del av utdelningen framriknade medeltalet
av den under dagen noterade higsta och ldgsta betalkursen for dessa vardepap-
per eller réttigheter enligt den kurslista pé vilken namnda virdepapper eller rit-
tigheter dr primart noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om virdepappren eller
rittigheterna i friga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handels-
dagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for dessa vardepapper
eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken ndmnda virdepapper eller rittig-
heter dr primért noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ing8 i berdkningen. Nir in-
kopsrittens virde ska framréknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 han-
delsdagar i stéllet for den period som anges i formlerna ovan.



8.6

8.7

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om dessa inte ir féremal for
marknadsnotering, och de virdepapper eller rittigheter som omfattas av erbju-
dandet varken redan 4r marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
med erbjudandet, ska inkopsrittens viarde sa langt majligt faststéllas med led-
ning av den forindring i marknadsvéirde avseende bolagets aktier som kan bedo-
mas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Nar omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omrédknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna fast-
stéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgéngen av den period under vil-
ken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framriiknas vid omrakningarna
enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto
av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omridkningarna faststllts.
Dessforinnan verkstills teckning endast preliminirt — med tillimpning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsopt-
ion ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pé avstdmningskonto med notering om att omrékningarna kan medfora att
silunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig regi-
strering, och ger inte ritt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedagare

Genomfor bolaget en étgéird som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan fér bolaget ef-
ter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretridesrétt som ak-
tiedgarna att delta i emissionen eller erbjudandet. Dérvid ska varje optionsinne-
havare, trots att teckning inte har skett eller verkstillts, anses vara agare till det
antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om teckning skett och
verkstillts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsopt-
ion ger ritt att teckna som géllt om teckning verkstillts vid sddan tidpunkt att
aktie som tillkommit genom teckningen gett ritt att delta i ifrdgavarande emiss-
ion eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesritt enligt féregdende stycke
ska ingen omrikning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna ske enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt
8.9 nedan med anledning av emissionen eller erbjudandet.

Extraordinédr utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiefigarna med ett belopp per aktie som
tillsammans med andra under samma rikenskapsér utbetalda kontantutdel-
ningar per aktie overstiger femton procent av aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen for bolaget offent-
liggor sin avsikt att till bolagsstimman limna forslag om sddan utdelning (vilken



genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tillimpning av bestimmel-
serna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa sédan tid, att den inte kan
verkstiillas i sddan utstrickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen
fore den bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstillas forst sedan
stamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter utdelningsbeslutet ger
inte ritt att erhilla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstills ska en omréiknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid
teckning som verkstalls vid sédan tid att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrékningarna ska baseras
pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som 6verstiger
femton procent av aktiens genomsnittskurs under ovan ndmnd period ("den ex-
traordinira utdelningen”) och ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan rdtt till del av den extraordindra utdelningen
(“aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordindra
utdelningen som utbetalas per aktie))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (den extraordindra utdelningen som utbetalas per aktie)) /
| (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriaknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stdllas av bolaget senast tvd bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period
om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstam-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrékningarna
faststillts. Dessforinnan verkstills teckningen endast preliminért — med tillimp-
ning av fore omrikningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt
i aktieboken och pé avstamningskonto med notering om att omrikningarna kan
medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid.
slutlig registrering, och ger inte ritt att erhalla del av utdelningen.




8.8

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktied-
garna (med eller utan indragning/inlésen av aktier), och dr minskningen obliga-
torisk, ska teckning som sker pé sédan tid, att den inte kan verkstillas i sédan
utstriickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde kalenderdagen fére den bolags-
stimma som ska besluta om minskningen, verkstillas forst sedan stimman be-
slutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter minskningsbeslutet ger
inte ritt att erhalla del av vad som dterbetalas och omfattas inte av eventuell in-
dragning/inlosen av aktier.

Om minskningen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omréiknat
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills efter minskningsbeslutet. Omriakningarna ska utféras av bolaget
enligt foljande formler:

[ omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-
| liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den

dag dé aktien noteras utan rdtt till aterbetalning ("aktiens genomsnittskurs”))
| / ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per aktie))
|

| (omrdiknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inldsen av aktier ska vid omrékning av tecknings-
kursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt
ovan, i stillet for det faktiska belopp som é&terbetalas per aktie, anviindas ett be-
riknat aterbetalningsbelopp enligt foljande:

(berdknat dterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som dterbe-
talas per inlést aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag dd aktien noteras utan rdtt till del-
tagande i minskningen (“aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bola-
get som ligger till grund for inlésen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den senast infallande
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8.9

8.9.1

8.9.2

perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas vid omrikningarna
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstimningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrikningarna faststillts. Dessférinnan
verkstills teckningen endast preliminért — med tillimpning av fore omrak-
ningen géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstimningskonto med notering om att omrikningarna kan medféra att silunda
preliminirt registrerade antal aktier kan komma att oka vid slutlig registrering,
och ger inte ratt att erhilla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av even-
tuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med terbetalning till ak-
tiefigarna genom inl6sen, och dr minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett ater-
kop av egna aktier (utan att det dr friga om minskning av aktiekapitalet) dér, en-
ligt bolagets bedémning, sddan minskning eller sidant dterkop med héansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med en
minskning som ir obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.8 till-
lampas och en omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna utféras med tillimpning av si langt mdjligt de
principer som anges i denna punkt 8.8.

Omrakning om bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

Genomfor bolaget en atgird som avses i punkterna 8.3—8.5 eller 8.8 ovan eller
punkt 8.14 nedan och &r ingen av bolagets aktier vid tidpunkten for dtgérden
marknadsnoterade ska bestimmelserna i sddan punkt dga tillimpning, dock att
omrikningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna ska utféras av bolaget med tillimpning av sa 1&ngt mdjligt de
principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan som ir tillamplig och med utgdngspunkt att virdet pé teckningsoption-
erna ska lamnas oforandrat.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet for motsvarande be-
stimmelser i punkt 8.7 ovan, foljande gilla. Limnar bolaget en kontant utdel-
ning till aktiedgarna med ett belopp som tillsammans med andra under samma
rikenskapsér utbetalda kontantutdelningar Gverstiger 50 procent av bolagets re-
sultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning eller, i forekommande fall, kon-
cernresultatrakning for rikenskapsaret narmast fore det ar utdelningen beslutas,
ska teckning som sker pé sidan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om utdelningen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om utdel-

ningen.



8.10

8.1

8.12

8.13

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdelningsbeslutet ger inte
ritt att erhalla del av utdelningen.

Om limnandet av utdelningen verkstills ska en omréiknad teckningskurs och ett
omriaknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid
teckning som verkstills vid sédan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ritt att erhalla del av utdelningen. Omr#kningarna ska baseras pé den
del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som sammanlagt Gversti-
ger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den extraordinéra
utdelningen”) och ska utforas av bolaget med tillimpning av sa 1angt majligt de
principer som anges i punkt 8.7 ovan och med utgdngspunkt att virdet pa teck-
ningsoptionerna ska lamnas oforéndrat.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en tgird som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan
eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt bolagets bedomning tillimpning av hir-
for avsedda omrakningsformler, med hinsyn till tgirdens tekniska utformning
eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensat-
ion som optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedigarna inte dr skilig,
ska bolaget genomfora omriakningarna av teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna pa det sitt bolaget finner énda-
maélsenligt fér att fa ett skiligt resultat.

Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt
ore, varvid 0,5 ore ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas uppat till tvd
decimaler.

Tvangsinlosen
Om aktie i bolaget blir foremal for tvingsinlosen giller vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betréffande ritten att teckna och fa teckning verkstilld.

Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkénna en fusionsplan varigenom bolaget
ska uppgé i annat bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska
uppgé i moderbolag far teckning dérefter inte ske eller verkstillas. Ritten att
teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i och med bolagsstim-
mans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.
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8.14

8.141

Om fusionen inte genomfors fir teckning dterigen ske och verkstéllas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till friga om godkén-
nande av fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stillning till frga
om bolaget ska uppgé i moderbolag ska optionsinnehavarna underrittas om den
planerade fusionen. Underrittelsen ska innehéalla en erinran om att teckning
inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat godkénna fusionspla-
nen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppgd i moder-
bolag samt ocks4 erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedan-
stdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om teckningsperiod har optionsinneha-
varna ritt att teckna och fa teckning verkstilld frin och med dagen for i forega-
ende stycke nimnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstllas i
sidan utstrickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstamma som ska
prova frigan om godkénnande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det
sammantride med styrelsen som ska priva frigan om bolaget ska uppgéa i mo-
derbolag.

Delning

Om bolagsstimman beslutar att godkénna en delningsplan varigenom vissa av
bolagets tillgingar och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag ska teckning
som sker pa sidan tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets ak-
tiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska be-
sluta om godkinnande av delningsplanen, verkstillas férst sedan stimman be-
slutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningspla-
nen ger inte ratt att erhélla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstills efter beslutet om delningsplanen. Omrikningarna ska utforas av bola-
get enligt foljande formler:

| (omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-

snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m.
den dag dé aktien noteras utan ritt till del av delningsvederlaget ("aktiens ge-
nomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (védrdet av det delningsveder-
lag som utbetalas per aktie))
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‘ (omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger riitt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (virdet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

I den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra virdepapper som
ar foremal fér marknadsnotering ska virdet pa delningsvederlaget anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
ldgsta betalkursen for sédana aktier eller andra virdepapper enligt den kurslista
pa vilken de &r primart noterade. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet
den senaste noterade koépkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som
inte dr foremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband
med delningen, ska virdet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m.
forsta dagen for sdan notering framriknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och ldgsta betalkursen for dessa aktier eller andra viirdepapper en-
ligt den kurslista pé vilken ndmnda aktier eller vardepapper ar primért noterade.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ing4 i berdkningen. I den del delningsvederlagets virde ska framréknas en-
ligt detta stycke ska vid omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt formlerna ovan aktiens ge-
nomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet fér den period som anges i
formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra virdepapper som
inte 4r foremél for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra virdepapper
inte marknadsnoteras i samband med delningen, ska virdet pa delningsvederla-
get si 1angt mojligt faststillas med ledning av den férandring i marknadsvirde
avseende bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till f5ljd av delningen.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna fast-
stdllas av bolaget senast tvd bankdagar efter utgingen av den perioden om 25
handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framrak-



8.14.2

8.15

nas vid omrikningarna samt sker shutlig registrering i aktieboken och p3 av-
stamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrik-
ningarna faststéllts. Dessforinnan verkstills teckningen endast preliminirt —
med tillimpning av fére omrékningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medféra att sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att erhélla del av delning-
svederlaget.

Om bolagsstimma beslutar att godkénna en delningsplan varigenom bolaget ska
delas genom att samtliga av bolagets tillgdngar och skulder overtas av tv3 eller
flera andra bolag, fir teckning dérefter inte ske eller verkstillas. Riitten att
teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphdér i och med bolagsstim-
mans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning &terigen ske och verkstillas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till friga om godkin-
nande av delningsplan ska optionsinnehavarna underrittas om den planerade
delningen. Underrittelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstillas sedan bolagsstamman beslutat godkénna delningsplanen samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstiende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinneha-
varna rétt att teckna och fa teckning verkstélld frén och med dagen for ovan
ndmnda underrittelse, dock férutsatt att teckning kan verkstillas i sidan ut-
strickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova frigan om godkéinnande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska gé i likvidation far teckning direfter inte ske el-
ler verkstillas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphor
i och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det
dé vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphdr far teckning &terigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

17



8.16

10.

1.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till friga om bolaget
ska g i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinneha-
varna underrattas om den planerade likvidationen. Underréttelsen ska innehélla
en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman
beslutat att bolaget ska g i likvidation samt ocks erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstéende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan siigs om teckningsperiod har optionsinneha-
varna ritt att teckna och i teckning verkstilld frin och med dagen for ovan
nimnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan ut-
strickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova frigan om bolaget ska gé i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsitter bolaget i konkurs fir teckning darefter inte ske eller verk-
stiillas. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i och
med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.
Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgird som avses i punkt 8 som medfor
en omrikning av teckningskursen till belopp understigande da utestdende akti-
ers da géllande kvotvirde.

Forvaltare

Om teckningsoption &r forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen
ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillimpningen av dessa vill-
kor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till
varje optionsinnehavare och andra réttighetshavare som ar antecknad pé av-
stdmningskonto fér teckningsoption eller genom pressmeddelande som offent-
liggors av bolaget.
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12,

13.

14.

15.

Andring av villkoren

Bolaget har ritt att besluta om findring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kriver eller om det annars, enligt
bolagets bedomning, av praktiska skil ar dndamaélsenligt eller ngdvindigt och
optionsinnehavarnas rittigheter inte i ndgot avseende forsimras. Optionsinne-
havarna ska utan onddigt drGjsmal underrittas om beslutade dndringar.

Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehérigen till tredje man limna
uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ritt till insyn i Euroclears avstimningsregister 6ver teckningsoption-
erna, vari bl.a. framgar vem som ar registrerad fo6r teckningsoptionerna, person-
eller annat identifikationsnummer, postadress och antal teckningsoptioner.

Ansvarsbegrinsning

I friga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pé bolaget, banken el-
ler Euroclear giller — betriffande Euroclear med beaktande av bestimmelserna i
lagen om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
gallande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utldndsk
myndighetsatgiird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lock-
out giller dven om bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller 4r foremal for si-
dan konfliktatgird.

Inte heller ir bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersitta
skada som uppkommer om bolaget eller, i férekommande fall, banken eller
Euroclear varit normalt aktsamt. Harutover galler att bolaget och banken inte i
nagot fall ar ansvarigt fér indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta atgéard pa grund
av omstindighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

Sprak

I héndelse av skillnader mellan den engelska och svenska versionen av dessa
villkor ska den svenska versionen gilla.
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16. Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhé#ngande rittsfragor ska
avgoéras av allmin domstol med Lunds tingsritt som forsta instans.

Dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor ska tolkas och tillimpas
i enlighet med svensk ritt.
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Bilaga B

Villkor for teckningsoptioner TO 2 i Nexam Chemical
Holding AB

1. Definitioner
I dessa villkor betyder:
"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

“avstimningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dir re-
spektive optionsinnehavares innehav av
teckningsoptioner ir registrerat eller, i {6~
rekommande fall, innehav av aktier i bola-
get som tillkommer genom teckning ska re-
gistreras.

“bankdag” dag som inte &r lordag, séndag eller annan
allmén helgdag i Sverige eller som betréif-
fande betalning av skuldebrev inte ar lik-
stilld med allmén helgdag i Sverige.

“banken” den bank eller det kontoférande institut
som bolaget fran tid till annan utser att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor.

“bolaget” Nexam Chemical Holding AB, org. nr
556919-9432.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

“marknadsnotering” i samband med aktie, virdepapper eller an-
nan rittighet, notering genom utgivarens
forsorg av sddan aktie, virdepapper eller
annan rattighet pé en reglerad marknad el-
ler ndgon annan organiserad marknads-
plats.

»

den som &r registrerad pa avstimnings-
konto som innehavare av teckningsoption.

“optionsinnehavare

“teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsopt-
ion, av nya aktier i bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor.
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“teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt

dessa villkor.

“teckningsoption” ritt att enligt dessa villkor teckna nya ak-
tier i bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.

“teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske

enligt dessa villkor.

Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgér till hogst 2 813 292 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument, varfér négra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.
Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas rikning pé deras re-
spektive avstaimningskonto. Registrering avseende teckningsoptionerna till {6ljd
av atgird enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesérjs av banken. Optionsin-
nehavarens begéran om annan registrering ska goras till det kontoférande insti-
tut hos vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstdmningskonto.

Bolaget utféster sig att verkstélla teckning i enlighet med dessa villkor.

Rétt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren rétt att teckna en ny aktie i bola-
get till en teckningskurs om 8,50 kronor per aktie.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ritt att teckna kan bli
foremal f6r justering i enlighet med bestimmelserna i punkt 8 nedan. Om till-
limpningen av dessa bestimmelser skulle medfora att teckningskursen kommer
att understiga d4 utestdende aktiers d4 gillande kvotvirde ska teckningskursen i
stillet motsvara di utestdende aktiers di gillande kvotvirde.

Teckning

Teckning fir ske endast under perioden frin och med den 5 september 2022 till
och med den 16 september 2022.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senareldggas i enlighet
med bestdmmelserna i punkt 8 nedan.
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Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner, som ir registrerade pa samma avstamningskonto och som
samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger ritt att
teckna.

Teckning sker genom att faststiilld och av bolaget eller banken tillhandahéllen
anmailningssedel (teckningslista), vederbérligen ifylld och undertecknad, ges in
till bolaget eller banken pé i anmélningssedeln angiven adress.

Kommer inte sidan anmélningssedel (teckningslista) bolaget eller banken till
handa inom teckningsperioden upphor teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal aktier som teck-
ningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan)
angivet bankkonto.

Verkstillande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5
ovan verkstills teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for
teckning. Sddan Gverskjutande del upphdr i och med teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela options-
innehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
(som férs av Euroclear) och pé optionsinnehavarens avstimningskonto sisom
interimsaktier, Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av
de nya aktierna i aktieboken och pé avstamningskontot slutgiltig.

Som framgér av punkt 8 nedan féar teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss
senare tidpunkt och d& med tillimpning av omréknad teckningskurs och omrak-
nat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger rétt till vinstutdelning frin och med
den forsta avstimningsdag for utdelning som intriffar efter det att teckningen
verkstillts 1 sddan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets
aktiebok.
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8.1

8.2

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sédan tid, att den
inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde ka-
lenderdagen fore den bolagsstaimma som ska besluta om emissionen, verkstéllas
forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger inte
ritt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills efter emissionsbeslutet. Omrékningarna ska utféras av bolaget
enligt foljande formler:

(omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo-
laget fore fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fore fondemiss-
ionen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststil-
las av bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig re-
gistrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst efter avstimningsdagen for fondemissionen. Dessforinnan upptas
sidan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split) av aktierna ska
teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bola-
gets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om sammanliggningen eller uppdelningen, verkstillas férst sedan
stimman beslutat om sammanliggningen eller uppdelningen.
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8.3

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om sammanligg-
ningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanliggningen eller uppdel-
ningen.

Om sammanlidggningen eller uppdelningen verkstills ska en omriknad teck-
ningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna tillimpas vid teckning som verkstills efter beslutet om sammanlégg-
ningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande
formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo-
laget fore sammanlidggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget
efter sammanldggningen eller uppdelningen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i
bolaget fore sammanldggningen eller uppdelningen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststal-
las av bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanléggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan sammanlidggning el-
ler uppdelning verkstillts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upp-
tas sidan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pé avstimningskonto och
omfattas inte av sammanliggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretridesritt for aktieigarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
galler foljande betraffande verkstiillande av teckning och den ritt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsétining av bolagsstimmans
godkénnande eller med st6d av bolagsstimmans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstilld
for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ritt att delta i emiss-
ionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter of-
fentliggorandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pd sddan
tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrickning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pd namnda dag, ska verkstillas forst efter den dagen.
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Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter den ovan ndmnda
dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b} Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sddan
tid, att den inte kan verkstiillas i sddan utstréckning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet
ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger riitt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills vid sidan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ritt att delta i nyemissionen. Omrékningarna ska utféras av bolaget enligt f6l-
jande formler:

| (omriknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teck-
ningstiden (“aktiens genomsnittskurs™)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsrdittens teoretiska virde ("teckningsrdttens vdrde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ldgsta betalkursen for
aktien enligt den kurslista pa vilken aktien ir primirt noterad. I avsaknad av no-
tering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ing i ber#k-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i be-
rakningen.

Teckningsrittens virde ska framréknas enligt foljande formel, dock att teck-
ningsrittens virde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrttens vdrde) = (det antal aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for
de nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fore emissionsbeshutet) ,

Nar omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast<
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8.4

stillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgingen av den enligt emissionsbe-
slutet faststiillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pé avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
riakningarna faststéllts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminart —
med tillimpning av fore omrékningarna gillande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pé avstdmningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medfira att slunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt till deltagande i emiss-
ionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med fore-
tradesritt for aktieigarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad géller teck-
ningsoptioner, utan betalning, ska bestdimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i
punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillimpning betréffande verkstéllande av teck-
ning och den ritt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teck-
ning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills vid saddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
rétt att delta i emissionen. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt féljande
formler:

(omriknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teck-
ningstiden ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsrdttens teoretiska virde ("teckningsrdttens vdrde”)))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens

genomsnittskurs) + (teckningsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriaknas med motsvarande tillimpning av be-
stammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsritten dr foremal fér marknadsnotering ska teckningsréttens virde
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emiss-
ionsbeslutet faststillda teckningstiden framraknade medeltalet av den under da-
gen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurs-
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lista pa vilken teckningsratten dr primért noterad. I avsaknad av notering av be-
talkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen ingé i beréikningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Om teckningsritten inte dr foremaél fér marknadsnotering ska teckningsrittens
varde si langt mojligt faststéllas med ledning av den féréndring i marknads-
viirde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av
emissionen.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna fast-
stllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgéngen av den enligt emissionsbe-
slutet faststillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pé avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
rikningarna faststallts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminirt —
med tillampning av fore omrikningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pé avstdmningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medféra att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt till deltagande i emiss-
ionen.

Vissa andra erbjudanden till aktieagarna

Genomfor bolaget i andra fall in som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett er-
bjudande till aktiedgarna att med foretridesritt enligt principerna i 13 kap. 1 §
forsta stycket aktiebolagslagen forvarva virdepapper eller rittighet av nagot slag
av bolaget eller (ii) en utdelning till aktiefigarna, med nyss nimnd foéretradesritt,
av sddana virdepapper eller rittigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska be-
stimmelserna i férsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan 4ga motsvarande till-
lampning betraffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i erbjudan-
det som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstills ska en omridknad teckningskurs och ett omriknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills vid sidan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ritt att delta i erbjudandet. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:

(omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den for erbjudandet faststillda anmdlningstiden
eller, i héindelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat
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| fr.o.m. den dag dé aktien noteras utan ritt till del av utdelningen ("aktiens ge-

nomsnittskurs™)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vdrdet av rdt-
ten att delta i erbjudandet ("inkdpsrdttens vdarde™)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (inkdpsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiesigarna erhaller inkopsratter och dessa dr foremaél for marknadsnote-
ring ska inkopsrittens virde anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den for erbjudandet faststillda anmalningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lidgsta betalkursen fér in-
kopsritten enligt den kurslista pa vilken inképsritten ar primért noterad. I av-
saknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska
inte ingé i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhéller inkGpsrétter eller om dessa inte ar foremél for
marknadsnotering, men de virdepapper eller rittigheter som omfattas av erbju-
dandet antingen redan ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
med erbjudandet, ska inkopsrattens virde (i) om vardepappren eller rattighet-
erna i friga redan dr marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den for erbjudandet faststdllda anmalningstiden eller, i
h#ndelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta
dagen da aktien noteras utan ritt till del av utdelningen framriaknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for dessa vardepap-
per eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken nimnda vérdepapper eller rit-
tigheter ér priméirt noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om virdepappren eller
rittigheterna i friga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handels-
dagar raknat fr.o.m. forsta dagen f6r sddan notering framriknade medeltalet av
den under dagen noterade higsta och ligsta betalkursen for dessa viardepapper
eller rittigheter enligt den kurslista pé vilken ndmnda véirdepapper eller réttig-
heter dr primért noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stdllet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen. Nir in-
képsrittens virde ska framriknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att
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8.6

teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 han-
delsdagar i stillet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsritter eller om dessa inte dr foremal for
marknadsnotering, och de viirdepapper eller rittigheter som omfattas av erbju-
dandet varken redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
med erbjudandet, ska inképsrittens virde si lingt mdjligt faststéllas med led-
ning av den forandring i marknadsvirde avseende bolagets aktier som kan bedd-
mas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Niar omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgidngen av den period under vil-
ken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framriknas vid omrakningarna
enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto
av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrékningarna faststillts.
Dessforinnan verkstills teckning endast preliminért — med tillimpning av fore
omrikningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsopt-
ion ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pé avstimningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att
silunda preliminirt registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig regi-
strering, och ger inte ritt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktieagare

Genomfor bolaget en atgéird som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan far bolaget ef-
ter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesritt som ak-
tiedgarna att delta i emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinne-
havare, trots att teckning inte har skett eller verkstillts, anses vara dgare till det
antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhéllit om teckning skett och
verkstillts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsopt-
ion ger ratt att teckna som géllt om teckning verkstillts vid sédan tidpunkt att
aktie som tillkommit genom teckningen gett ritt att delta i ifrigavarande emiss-
ion eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretridesratt enligt féregdende stycke
ska ingen omriakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna ske enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt
8.9 nedan med anledning av emissionen eller erbjudandet.

10
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8.7

Extraordinér utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktieigarna med ett belopp per aktie som
tillsammans med andra under samma riakenskapsar utbetalda kontantutdel-
ningar per aktie overstiger femton procent av aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da styrelsen for bolaget offent-
liggor sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om sédan utdelning (vitken
genomsnittskurs ska beriknas med motsvarande tillimpning av bestimmel-
serna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa sidan tid, att den inte kan
verkstillas i sddan utstrickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen
fore den bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstéllas forst sedan
stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter utdelningsbeslutet ger
inte ratt att erhélla del av utdelningen.

Om limnandet av utdelningen verkstills ska en omréknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid
teckning som verkstélls vid sédan tid att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger ritt att erhélla del av utdelningen. Omrékningarna ska baseras
pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som overstiger
femton procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period ("den ex-
traordinéra utdelningen”) och ska utféras av bolaget enligt foljande formler:

(omréiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m.
den dag dd aktien noteras utan rdtt till del av den extraordindra utdelningen
(“aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordiniira
utdelningen som utbetalas per aktie))

(omrdiknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (den extraordindra utdelningen som utbetalas per aktie)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tvA bankdagar efter utgéngen av ovan angiven period
om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstdm-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrdkningarna

11
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| omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-

faststillts. Dessférinnan verkstills teckningen endast prelimindrt — med tillamp-
ning av fére omriakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt
i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrikningarna kan
medfora att sdlunda preliminirt registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte rétt att erhalla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till akties-
garna (med eller utan indragning/inlésen av aktier), och dr minskningen obliga-
torisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i sidan
utstrickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolags-
stimma som ska besluta om minskningen, verkstéllas férst sedan stimman be-
slutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger
inte ritt att erhélla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell in-
dragning/inlésen av aktier.

Om minskningen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstills efter minskningsbeslutet. Omrikningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formler:

liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den
dag dd aktien noteras utan rdtt till dterbetalning ("aktiens genomsnittskurs”))
/ ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per aktie))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per aktie)) / (aktiens

 genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrékning av tecknings-
kursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt
ovan, i stillet for det faktiska belopp som &terbetalas per aktie, anvandas ett be-
raknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(berdknat dterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som dterbe-
| talas per inlost aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period .zr:? ’
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8.9

8.9.1

om 25 handelsdagar nidrmast fore den dag da aktien noteras utan rdtt till del-
tagande i minskningen (“aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bola-

| get som ligger till grund for inlbsen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna fast-
stéllas av bolaget senast tvi bankdagar efter utgéngen av den senast infallande
perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas vid omrikningarna
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstimningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omriakningarna faststillts. Dessforinnan
verkstills teckningen endast preliminért — med tillimpning av fore omrak-
ningen gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att sdlunda
preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av even-
tuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med terbetalning till ak-
tiedgarna genom inlosen, och dr minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett ater-
kop av egna aktier (utan att det ar friga om minskning av aktiekapitalet) dir, en-
ligt bolagets bedomning, sdidan minskning eller sddant aterkép med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ir att jamstélla med en
minskning som &r obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.8 till-
lampas och en omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna utféras med tillimpning av si langt mdojligt de
principer som anges i denna punkt 8.8.

Omrikning om bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

Genomfor bolaget en atgérd som avses i punkterna 8.3—8.5 eller 8.8 ovan eller
punkt 8.14 nedan och &r ingen av bolagets aktier vid tidpunkten for dtgidrden
marknadsnoterade ska bestimmelserna i sddan punkt aga tillimpning, dock att
omrikningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna ska utforas av bolaget med tillimpning av s langt mdojligt de
principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan som ir tillimplig och med utgangspunkt att vérdet pa teckningsoption-
erna ska ldmnas oférindrat.
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8.9.2  Aringen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet for motsvarande be-
stimmelser i punkt 8.7 ovan, foljande gélla. Limnar bolaget en kontant utdel-
ning till aktiefigarna med ett belopp som tillsammans med andra under samma
riakenskapsar utbetalda kontantutdelningar Gverstiger 50 procent av bolagets re-
sultat efter skatt enligt faststélld resultatrikning eller, i férekommande fall, kon-
cernresultatrikning for rikenskapsdret nérmast fore det ar utdelningen beslutas,
ska teckning som sker pé sidan tid, att den inte kan verkstallas i sidan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som
ska besluta om utdelningen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om utdel-
ningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter utdelningsbeslutet ger
inte rétt att erhdlla del av utdelningen.

Om limnandet av utdelningen verkstélls ska en omréiknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillaimpas vid
teckning som verkstills vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger ritt att erhélla del av utdelningen. Omrikningarna ska baseras
pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som sammanlagt
Gverstiger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt (*den extraor-
dinira utdelningen”) och ska utféras av bolaget med tillimpning av s& langt moj-
ligt de principer som anges i punkt 8.7 ovan och med utgangspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska ldmnas oférindrat.

8.10 Alternativ omrékningsmetod

Genomfér bolaget en atgird som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan
eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt bolagets bedémning tillimpning av har-
for avsedda omréakningsformler, med hansyn till atgiardens tekniska utformning
eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensat-
ion som optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skilig,
ska bolaget genomféra omrékningarna av teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna pa det sitt bolaget finner anda-
maélsenligt for att {3 ett skiligt resultat.

8.11 Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt
ore, varvid 0,5 Ore ska avrundas uppét, och antalet aktier avrundas uppit till tv
decimaler.
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8.12

8.13

8.14

8.14.1

Tvangsinlosen

Om aktie i bolaget blir féremal for tvingsinlsen géller vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betriffande riitten att teckna och fa teckning verkst#lld.

Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkiinna en fusionsplan varigenom bolaget
ska uppgé i annat bolag eller (ii) styrelsen fér bolaget beslutar att bolaget ska
uppga i moderbolag far teckning direfter inte ske eller verkstéllas. Réitten att
teckna och skyldigheten att verkstiilla teckning upphoér i och med bolagsstim-
mans beslut eller, i férekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till friga om godkin-
nande av fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stillning till fraga
om bolaget ska uppgd i moderbolag ska optionsinnehavarna underrittas om den
planerade fusionen. Underrittelsen ska innehélla en erinran om att teckning
inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat godkénna fusionspla-
nen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppgéa i moder-
bolag samt ocksé erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedan-
staende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan siigs om teckningsperiod har optionsinneha-
varna ritt att teckna och fa teckning verkstilld fran och med dagen for i férega-
ende stycke nimnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i
sidan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova frigan om godkidnnande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det
sammantriade med styrelsen som ska préva frigan om bolaget ska uppgé i mo-
derbolag.

Delning

Om bolagsstimman beslutar att godkénna en delningsplan varigenom vissa av
bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag ska teckning
som sker pa sddan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstriackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets ak-
tiebok senast pé sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska be-
sluta om godkénnande av delningsplanen, verkstallas forst sedan stimman be-~
slutat om delningsplanen.
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Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om delningspla-
nen ger inte ritt att erhélla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstills ska en omréiknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstills efter beslutet om delningsplanen. Omrikningarna ska utforas av bola-
get enligt foljande formler:

| (omriiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-

snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m.
den dag dé aktien noteras utan rdtt till del av delningsvederlaget ("aktiens ge-
nomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnitiskurs) + (véirdet av det delningsveder-
lag som utbetalas per aktie))

(omréiknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (virdet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

I den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra virdepapper som
ar foremal for marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
ldgsta betalkursen for sddana aktier eller andra viardepapper enligt den kurslista
pé vilken de ar priméirt noterade. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den senaste noterade kpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som
inte dr foremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband
med delningen, ska virdet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m.
forsta dagen for sddan notering framriknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och ldgsta betalkursen for dessa aktier eller andra virdepapper en-
ligt den kurslista pa vilken ndmnda aktier eller virdepapper ar primért noterade.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stilllet den senaste noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berdkningen. I den del delningsvederlagets viirde ska framrédknas en-
ligt detta stycke ska vid omrikningarna av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt formlerna ovan aktiens ge-
nomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta
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8.14.2

stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stillet for den period som anges i
formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som
inte dr féremal for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra virdepapper
inte marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederla-
get si 1angt mojligt faststéllas med ledning av den forindring i marknadsviirde
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av delningen.

Nir omrakning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tvd bankdagar efter utgdngen av den perioden om 25
handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framrak-
nas vid omrikningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé av-
stamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrak-
ningarna faststéllts. Dessforinnan verkstills teckningen endast preliminért —
med tillampning av fére omrikningarna gillande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pd avstimningskonto med notering om att omrék-
ningarna kan medféra att sdlunda preliminirt registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att erhélla del av delning-
svederlaget.

Om bolagsstimma beslutar att godkinna en delningsplan varigenom bolaget ska
delas genom att samtliga av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tvi eller
flera andra bolag, far teckning direfter inte ske eller verkstillas. Rétten att
teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphdr i och med bolagsstdm-
mans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till friga om godkan-
nande av delningsplan ska optionsinnehavarna underrittas om den planerade
delningen. Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat godkidnna delningsplanen samt
ocksé erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstéende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan siigs om teckningsperiod har optionsinneha-
varna ritt att teckna och fi teckning verkstélld fran och med dagen for ovan
namnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sidan ut=
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8.15

8.16

strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstdmma som ska
prova frigan om godkiannande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska gé i likvidation far teckning dérefter inte ske el-
ler verkstillas. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphér
i och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det
da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning dterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stallning till friga om bolaget
ska gd i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinneha-
varna underrittas om den planerade likvidationen. Underréttelsen ska innehalla
en erinran om att teckning inte fr ske eller verkstillas sedan bolagsstimman
beslutat att bolaget ska g i likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstiende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinneha-
varna ritt att teckna och fa teckning verkstilld frin och med dagen for ovan
nimnda underrittelse, dock férutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova frigan om bolaget ska gé i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsitter bolaget i konkurs far teckning dérefter inte ske eller verk-
stillas. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i och
med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det di vunnit
laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.
Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon &tgard som avses i punkt 8 som medfér
en omrikning av teckningskursen till belopp understigande da utestiende akti-
ers dé gillande kvotvirde.
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10.

1.

12,

13.

14.

Forvaltare

Om teckningsoption #r forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen
ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillimpningen av dessa vill-
kor.

Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till
varje optionsinnehavare och andra rittighetshavare som &r antecknad pa av-
stimningskonto for teckningsoption eller genom pressmeddelande som offent-
liggors av bolaget.

Andring av villkoren

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut si kréver eller om det annars, enligt
bolagets bedomning, av praktiska skil ar andamaélsenligt eller nédviandigt och
optionsinnehavarnas réttigheter inte i ndgot avseende forsamras. Optionsinne-
havarna ska utan onédigt dréjsmal underrittas om beslutade dndringar.

Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear fir obehérigen till tredje man ldmna
uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ritt till insyn i Euroclears avstaimningsregister éver teckningsoption-
erna, vari bl.a. framgir vem som ar registrerad for teckningsoptionerna, person-
eller annat identifikationsnummer, postadress och antal teckningsoptioner.

Ansvarsbegridnsning

I fraga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken el-
ler Euroclear giller — betriffande Euroclear med beaktande av bestimmelserna i
lagen om kontoftring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
géllande f6r skada som beror av svensk eller utléindsk lag, svensk eller utlindsk
myndighetsitgird, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lock-
out géller &ven om bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller ir foremal for sé-
dan konfliktatgérd.

Inte heller 4r bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersétta
skada som uppkommer om bolaget eller, i forekommande fall, banken eller
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Euroclear varit normalt aktsamt. Harutover giller att bolaget och banken inte i
nagot fall ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta dtgéird pa grund
av omstindighet som anges i forsta stycket far atgérden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

15, Sprak
I hindelse av skillnader mellan den engelska och svenska versionen av dessa
villkor ska den svenska versionen gélla.

16. Tvistelosning och tillimplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhéngande rittsfragor ska
avgoras av allman domstol med Lunds tingsrétt som forsta instans.

Dessa villkor och dirmed sammanhéngande rittsfragor ska tolkas och tillimpas
i enlighet med svensk ritt.
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MAZARS

Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) dver sty-
reisens redogorelse for viasentliga hiandelser

Till styrelsen och extra bolagsstdmma i Nexam Chemical Holding AB {publ), org. nr 556919-9432.

Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad den 14 februari 2020,

Styrelsens ansvar for redogérelsen

Det dr styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och fér att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nddvéndig fér att kunna ta fram redogérelsen utan visentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift dr att uttala oss om styrelsens redogérelse pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskning
enfigt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsférord-
ningen. Denna rekommendation krdver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér granskningen fér
att uppna begransad sdkerhet att styrelsens redogorelse inte innehaller viisentliga felaktigheter. Revisionsfére-
taget tilldmpar 15QC 1 {International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system fér kvali-
tetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutgvningen och tillimpliga krav i lagar och andra f&rfattningar. Vi dr oberoende i forhal-
tande till Nexam Chemical Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgdrder inhdmta bevis om finansiell och annan in-formation i styrel-
sens redogdérelse. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i redogdrelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen uppréttar
redogdrelsen i syfte att utforma granskningsatgdrder som ar andamaisenliga med hénsyn till omstiindigheter-
na, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har begrin-
sats till Gversiktlig analys av redogérelsen och underlag till denna samt fiérfragningar hos bolagets personal.
vart bestyrkande grundar sig ddrmed pa en begrdnsad sdkerhet jamfart med en revision. Vi anser att de bevis
vi har inhdmtat ar tilirdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Uttalande \
Grundat pa var granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
styrelsens redogbrelse inte avspeglar véasentliga hindelser fér bolaget pa ett rattvisande sétt under perioden 25

april 2019 — 14 februari 2020.
$vriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra de krav som uppstalls i 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagsla<
gen och far inte anvdndas for ndgot annat andamal.

Helsingborg den 14 februari 2020

MAZARS SET Revisionsbyra AB

1/“ : 7\ i .-——7L7
Bengt Ekénberg:

Auktoriséfad revisor

GLOBAL ALLIANCE OF
{HDEPENDENT FIANMS
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Arsredovisning 2018
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2 lUndertecknad or i Nexam Chemical Holding AB (publ)
intygar dels att denna kapia av arsredovisningen stimmer dverens med
originalet, dels att resultatrikningen och balansrdkningen har faststillts pa
arsstimman 2019-05-16. Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens
forslag till hur disponibla medel ska férdelas.

JLung 2019-05-16

": Johan Arvidsson
i i " { N [[101]

P !‘i
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Verkstéllande direktor




innehall

Innehallsforteckning

Detta ar Nexam Chemical
2018 i karthet

VD har ordet

Mal och strategi
Verksamheten 2018

I 3llbarhet
Nexam Chericals aktie
Forvaltningsberattefse

Balagsstyrning
Kencernredovisning
Moderforetagsredevisning
Tillaggsupplysningar, noter
Underskrifter

Styrelse

Ledning och revisar
Revisicnsherattelse

Arsstamma och kalendarium

2009/2010

- Inittering av utvecklings-
aktiviteter.

+ "Proof of concept” pa tvar-
bindningsbar nylon och
polyeten.

« Initiala kundsamarbeten.

- Bildandet av Nexam Chemical.

il

2011/2012

* NEXIMID®-familjen lanseras.

« Fler kundsamarbeten.

- Forvirv av produktions-
anlaggning i Skottland.

» Utdkade tester av NEXIMID®
till polyimidindustrin.

+ Forlansering av produkt-
familjen NEXAMITE®

2013/2014

« Nexam Chemicals produkter

specificeras i recept hos kunder.

« Laboratoriet for
plastbearbetning i drift.

= Flera nya patent i Europa, USA
och Japan.

- Nyemission tillfér Bolaget
67,5 MSEK.

Nexam Chemical Holding AB {publ) — Arsredovisning 2018
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- Ny strategi med tre
fokusomraden etableras

+ Frén forskningsdriven till

marknadsorienterad
organisation.

« "Proof-of-Concept” i tvd avtre

fokusomraden
« Besparingsprogram pa 1
MSEK genomfort.
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' « Leveransavtal med Armacell.

.+ Matenal for halvledare — nytt segment
mom fokusomrade hogprestanda

.« Order fran Maverick till ett vérde av 5,3

Detta &r Nexam Chemical

Detta ar Nexam Chemical

Lattare, starkare och atervinringsbart matenal. Det ar
en delasvad varlder: bercver f¢r att kunna vaxa pé ett
hallbart satt Det kan vi pa Nexam Chemical bidra
med. Viarbetar med att forbattra polymera material -
plast, idagligt tal. Genom att tillsdtta vara produkter
kan kunderna skapa material scm ger slutprodukterna
helt nya och effektiva egenskaper, som lagre vikt, ckad
varmetalighet och halifasthet, I3ngre livslangd eller
hegre 3tervinningsgrad

tdag njalper v kunder att farbattra matenal som sedarn
anvancs allt fran catorer, vindkraftverk och fordons-
kampenerter Tl vatterrar och livsmedelsfarpack-
ningar. Vi ar ett brlag ttillvaxt som emsatter cirka 110
miljoner kronor, har billverkming 1 fem lander, sysselsat-
ter ett fyr tiatal personer och samarberar med valre-
nommerade kemi- och matenalbolag hela varlder

Var vision

Ativara enerkand, varldstedande aktcr inom
egenskapsmodificring av polytnera maternial genom
varmeaktiverad kemn:,

Var mission

Att pwra Ll elt mer resurseflekt-vt och hallbart
samhalle genom mnavatiy keny som forbat trar
egensxarer, anvandbarhel cch dtervinningsgrad
hos pslymers matenal

Vara strategiska fokusomraden
» PET-skum

- Hegprestandaapplikaticner

- Rer av pelyeter

- Riktad nyemission tillfor Belaget
129 MSEX fore erussionskostnader.

- Order erhillen p3 3 MSEK frén en av
virldens storsta rortiliverkare

- Leveransavtal med Diab i miljoner kronor

« Order om 5,3 MSEK inom hogprestanda
segmentet Bolagets hittills stcrsta
enskilda order

2018

'+ Omsittningen ckat till 120 milyoner kronor
« 15 miljoner kronor 1 arder till PET-skum.
.+ Genombrott fér NEXIMID® inom high
performance : Asten.
i+ Ny produktlansering, NEXIMIC® 300.

; = Forsta kommersiella crdern frainDiabpd -+ Integration av forvarvet genomfart
i NEXAMITE®-masterbatch.

| - Forvary av masterbatchtillverkaren
| Plasticolor Sweden AB.

.« Preduktionskapacitet pa plats for
tillverkning av NEXAMITE®-masterbatch

Nexam Chemical Holding AB (publ) — Arsredovisning 2018



2018 i korthet

2018 i korthet

Stark farsiljningstillvaxt

Under 3ret genomfdrdes integrationen av Nexam Chemical och
Plasticolor, som forvirvades under 2017. Heldrsforsaljningen
for det nya Nexam Chemical kade dérmed till cirka 110 miljo-
ner kronor, en tillvaxt p2 11 procent for jamforbara verksam-
heter och ddr Nexam Chemicals ursprungliga produktportfalj
star for huvuddelen avtillvaxten.

Vixande orderstock for PET-skum

Efterfragan pa vara produkter for PET-skum dkade under
aret. Under tredje kvartalet fick Nexam Chemical en order pa
5.7 miljoner kronor fran en avvarldens storsta tillverkare av
PET-skum, och underfjirde kvartalet ytterligare en order pa
10 miljoner kronor.

Genombrott for NEXIMID i Asien

I tredje kvartalet fick Nexam Chemical en strategiskt viktig
order avseende vart egenskapsférbattrande additiv Neximid
fran en kinesisk kund pa cirka en miljon kronaor, Det innebér ett
genombroti pa den stora kinesiska marknaden for lattvikts-
kompositer. Under dret kommersialiserades ytterligare en
produkt, Neximid 800, som ocksé fick en f&rsta asiatisk order
till ett varde av 350 000 kronor.

Forbattrad produktionskapacitet

Under dret genomfdrdes flera projekt for att 6ka produktions-
kapaciteten i Nexam Chemicals anlaggningar. Bland annat
installerades tva nya robotar i Lomma ach vid anldggningeni
Ungern utdkades kapaciteten. Vid fabriken i St Andrews slogs
produktionsrekord under dret och ytterligare atgarderv;dtogs
foratt vissa fabrikens kapacitet.

Starkare organisation

Nexam Chemnical har 6kat pérsonalstyrkan genom forvarvet av
Plasticolor, men ocksd starktorganisationen med flera nyrekey--
teringar t|l| strategiska nyckelpositioner. Det handlar om far:
starkningar och ytterligare kompetens inom utveckhng |nk0p
produktion och farsaljning.

Omsattningen okat till
110 miljoner kronor.

Stark forsaljningstillvaxt
inom PET-skum.

Kommersiellt genombrott for
NEXIMID® i Asien.

Produktionskapacitet
sakerstalld for tillverkning av
NEXAMITE®-masterbatch.

Forstarkt organisation med nyckel- DRt
rekryteringar inom R&D, forsaljning, o
produktion och inkop.




2015061804208

Nyckeltal

2018iikorthet

Helar Heldr

2018 2017

Nettoomsattning (kSEK) 109 835 18 694
Resvitat fore avsknvningar (EBITCA) (kSEK) 5757 -19956
Likvida medel (kSCK) 53705 86 4C7
Kassaflode fran lopande verksamheten (kSFK} <12 887 -18 471
Eget kaprtal (kSEK} 170551 187512
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 253 2,78
Sahditet (%) 69 &7
Balansomslutning (kSFK) 247 700 2R1 754
Kassalikwditet (%) 204 276
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 67 519 019 64 854 179
Genomsnitiligh antal aktier efter utspadning (st} 67 519 019 64 854179
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,25 -0,09
Kesullal per aktie efter utspadning (SEK) -0,25 -0,04
9,30 9,55

Aktickurs pa bafansdagen (SCK)




VD har ordet

VD har ordet

Ftt stort kliv mot nasta niva

Under 2018 lade Nexam Chemical i ytterligare en tillvaxtvaxel. Vi tog viktiga steg framat
pa flera omradden. Var omsattning dkade fran 19 mkr till 110 mkr, vi dkade var produktions-
kapacitet, tog in ny kompetens, lanserade nya produkter och startade forsaljning till flera
nya kunder.

Nexam Chemical befinner sig pa en resa som inte enbart inbe-
griper oss som bolag och hur vi ska utvecklas, utan ocksd sam-
hilleti stort, Vi som jobbar med polymera material vet vilka
stora och viktiga utmaningar som varlden star infér. Samhallet
behdver genomfora en stor omstallning nér det galler klimat
och hilibarhet. Ett allt storre globalt fokus p& miljé- och hallbar-
hetsfragor driver dven utvecklingen pa vara marknader. Vi
behdver fler smarta och férnyelsebara materiat som ar energi-
effektiva och som samtidigt gér att dtervinna. Vi pa Nexam
Chemical ir dvertygade om att nya materialldsningar kommer
att spela en viktig roll i denna utveckling. Tillsammans med vara
kunder harvi alla férutsatiningar att ta fram lattare, starkare,

mervirmetaliga och dtervinningsbara material som isin tur
kommer att bidra titl en mer h3llbar utveckling. Det kan il
exempe] vara genom fordon som vager mindre tack vare att vi
kan bidra tifl materiallésningar som kan ersdtta metall, gron el
som genererats avvindkraftverk eller solpaneler dér vi bidragit
till starka och latta material, eller ror dar vatten transporteras
pa ett sakert satt tack vare var teknologi. Var teknologi kan
dessutom tka andelen dtervunnen plast i nya produkter vilket
arytterligare en viktig komponent i vart erbjudande. Kort sagt,
med vir hjalp kanvara kunder skapa férutsittningar for mer
I6nsamma och hallbaca affarer.

Nexam Chemical Holding AB {publ) — Arsredovisning 2018
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Under aret som gatt har vi passerat flera viktiga milstolpar. En
viktig sadan var att vi slutférde integrationen med Plasticolor,
somforvérvades 2017. Det har pa det stora hefa gatt mycket
bra, och vi har exempelvis lyckats val med att 6ka kapacitetsut-
nyttjandeti produktionen. Ett primért mal med forvirvet av
Plasticolor var att skapa forutsittningar fér en accelererad for-
sdljningstillvaxt avvdra produkter farpackade i masterbatch.
Ettled i processen var ocksa att vdssa var produktionskapacitet
i Lomma, bland annat genom att investera i tva nya robotar. Jag
kan konstatera att vi har lyckats med detta fullt ut. Det kdnns
roligt att i sammanhanget ocksa ndmna att vi dverlag har haft
hog belaggning i vara anliggningar under dret. Som exempel
slogs det produktionsrekord vid var anlaggning i St Andrews,
Skottland.

Organisationen har ocksa starkts med ny kompetens, framfor
allt i form av nyrekryteringar inom forskning och utveckling
men ocksd inam farsiljning. Dessutom har vi gjort flera stora
framsteg vad galler produktutveckling. ag ser med tillfredsstal-
lelse att de produkter som utvecklats for PET-skumtillverkning
har fatt bra mottagande och jag dr dvertygad om att de kom-
mer att bidra starkt till kommande 3rs tillvaxt.

Under fjarde kvartalet erh6ll vi flera rekordstora order och var
forsaljning av produkter frdn Nexam Chemicals produktsorti-
ment accelererade, Nexam Chemicals malsattning har hela
tiden varit att gd fran enstaka order tifl Idpande volymleveran-
ser, och den kontinuerligt Skande orderingdngen under 2018
visar attvi dr pa god vag.

Bland annat fick vi en strategiskt viktig bestillning fran en av
vérldens stdrsta tillverkare av PET-skum. Vi ser stora méjlighe-
ter att utdka vara leveranser vad giller just PET-skum, bade pa
kort och langre siki. Det dr ett mycket spénnandc material med
savil starka kommersiella kvaliteter som utmarkta miljoegen-
skaper, inte minst ur ett dtervinningsperspekiiv.

Under dret lyckades vi dven att na ett genombrott p3 den vik-
tiga asiatiska marknaden, bland annat genom en order pa var
pradukt Neximid pa en miljon kronor frin en kinesisk kund. I
fijarde kvartalet erhdll vi dessutom ytterligare en asiatisk order,
pa var nyligen lanserade produkt Neximid 800, vard cirka 350
000 kronor. Hittills har Neximid haft starkast fotfaste i USA,
men nu borjar alltsa ven det asiatiska intresset ta fart, vilket
arlovande.

VD har ordet

Den utveckling som Nexam Chemical genomgatt under 2018
arstorre 3n vad mdnga inser. Bolaget har transformerats fran
ett utvecklingsbolag med potential, till ett tillvdxtbolag med
bred produktportfdlj ach etableringi ett flertal lander. Vi blir
kontinuerligt alft duktigare p3 att utnyttja var gemensamma
kapacitet, med alla lokala anlaggningar under samma Nexam
Chemical-paraply. Den utveckiingen tanker vi driva vidare med
malet att bli annu starkare.

En styrka hos Nexam Chemical har definitivt varit var innova-
tiva kultur. Den tanker vi inte tappa bort nér vi nu vixer. Fort-
satt utveckling och tillvaxt bygger pa attvi kan bibehilla en
nyfiken syn pa utveckling, dar vitillsammans med vara kunder
har drat mot rélsen och klarar av att bade agera snabbt och
uppfinningsrikt.

Vdrsyn pd goda kundrelationer kommer ocksd att vara kvar, for
det ar tillsammans med kunderna som vi skapar tillvixt. Det ar i
nara relation med kunderna som den verkliga innovationen sker
~det ar da vi verkligen ser behoven och kan bidra med var kun-
skap och kreativitet.

En fortsatt framgangsrik utveckling av var verksamhet kréaver
attvi bade klarar av att bedriva en effektiv operativverksamhet
baserad pa vara nuvarande affarer, och samtidigt fortsatter
vara innaovativa i utvecklingen av var produktportfdij. Vir orga-
nisation har kapacitet att klara denna utmaning och vikan
redan idag erbjuda vara kunder bdde bredd och spets—nagot vi
vet att de uppskattar. Infor 2019 stir vi battre rustade dn
nagonsin tidigare, med bade storre produktionsmuskler och fler
erbjudanden till vara kunder.

Jagvill tacka saval samarbetspartners, kunder och framfér alit
alla dedikerade medarbetare fér alla fina insatser och framsteg
som gjorts under dret. 2018 var ett &r dd Nexam Chemical dntli-
gen hittade en allt stadigare kommersiell plattform. Som nyli-
gen tilltradd VD ser jag fram emot kommande dr och vilt fort-
sdtta pa den inslagna vigen for att leda verksamheten mot
ytterligare tillvixt under 2019 och kammande r. Malsatt-
ningen har alltid varit hdg i Nexam Chemical, men forutsatt-
ningarna att nd malen dr nu battre &n nagonsin.

Johan Arvidsson
vD

Nexam Chemical Holding AB {publ) — Arsredovisning 2018



Strategi

Nexam Chemical utvecklar teknologi och produkter som anvands for att forbattra
materialegenskaperna i polymera material. Far kuncerna innebar det mojligheter
att ersatta till exempel metaller och andra tyngre och dyrare material med latt-
are, billigare och mer hallbara polymera material inom en rad olika tillimpnings-
omraden. Vart mal dr att 4r 2023 vara en etablerad, valkand, attraktiv och {onsam
leverantor av unika och vardeskapande losningar. | framtiden planerar vi att
expandera till ytterligare applikationsomraden.

',{w
. Huek

Nexam Chemical Holding AB (publ) — Arsredowisning 2018




Marknads-
foring och
forsaljning

Forskning och
utveckling

Inkop och
produktion

Vi ska fordjupa var kundférstaelse och bredda vart
produkterbjudande sa att vi successivt etablerar oss
som en nyckelleverantdr hos befintliga kunder, samtidigt
som vi forvarvar nya kunder och expanderar till nya
applikationssegment.

Vi ska arbeta ndra och proaktivi med vara kunder for
att pa djupet forsta deras behov ach utmaningar och
aktivt bidra med vardeskapande ldsningar.

Vi ska med hjalp av var unika kompetens inom vald
kemi utveckia teknofogi och produkter som moter
kundernas behov av forbattrade och mer miljovanliga
material. Vi ska skydda var teknologi och vara produkter
genom att aktivt arbeta med patent.

Vi ska sakerstdlla en effektiv leveranskedja med

hog tillganglighet far att alltid kunna ge vdra kunder
leverans av ratt produkt i ratt tid, samtidigt som vi ar
forberedda for en uppskalning av var verksamhet
itakl med framtida behov.

Nexam Chernical Holding AB {publ) - Arsredowisning 2018 9



Strategi

NEXAM
CHEMICAL

Sa ser var verksamhet ut

Var verksamhet utgar fran en egenutvecklad teknologi som gér det mojligt att modifiera
och forbadttra egenskaperna i ett stort antal polymera material. Vi lagger stor vikt vid att
jobba néra och skapa langsiktiga relationer med vara kunder.

Polymera material brukar oftast delas upp i tva huvudgrupper:
Hardplaster och termoplaster. Hardplaster har utmarkta egen-
skaper vad giller till exempel mekanisk styrka och virme- och
kemikalieresistens, men de ar relativt dyra att tillverka och har
begransade majlighetertill &tervinning. Termoplaster ir enk-
lare att producera och dirmed battre for massproduktion men
saknarvissa av de egenskaper, exempelvis stabilitet och hall-
fasthet vid hégre temperaturer, som kravs for mer kvalificerade
applikationer. De dr dock kostnadseffektiva och relativt enkla
att atervinnaijamforelse med hérdplaster.

Inom industrin har det |3nge funniis en dnskan om att kunna
férena de bada gruppernas respektive goda materialegenska-
per. Det ar precis detta som Nexam Chemical erbjuder med sina
innovativa Idsningar.

Med vara additiv kan starkare och tiligare material skapas, sam
ger slutpradukterna nya och battre egenskaper. Det i sin tur ger

kunden méjlighet att anvinda polymera material i nya applika-
tionsomraden. Vara additiv kan ocks3 anvindas for att 5ka
andelen dtervunnen plasti nya produkter, vilket inneb3r forde-
lar for bade miljon och leder till [3gre kostnader. Ytterligare en
fordel vi erbjuder 3r att kunden inte behover investera i ny och
kapitalkrdvande praduktionsutrustning fér att anvinda Nexam
Chemicals teknologi.

Ratter i forskarvirlden

Nexam Chemical grundades 2009, men har djupa rétter i fors-
karvarlden. | var historia finns kopplingar till saval NASAs rymd-
program som till avancerad materialforskning pa flera konti-
nenter. Vi vet att produktutveckling inom kemitartid. Den
grundlaggande kemi som ligger bakom de produkter som
Nexam Chemical idag marknadsfor bygger pa forskning som
utfirdes under tidigt 2000-tal. Sedan dess har vi kontinuerligt
investerat i forskning och utveckling, och byggt upp en bred
partfslj av pradukter och immateriella rattigheter.

53 fungerar masterbatch

En sd kallad masterbatch gér detenklare och mer kostnadseffektivt for kunden att tillsétta additiven i sin produktionsprocess.
En niasterbatch bestdr av koncentrat aven eller flera komponenter som sedaninférlivas in en produkt i smé doser. Ofta &r
sma mangder avkomponenter svara att tillsdtta och blanda med precision om de kommer i tilf exempel pulverform eller som
flytande tillsatser. f en masterbatch, ddremdt, r komponenterna rédan val fordelade i en barare som enkelt kan mixas med
den huvudsakliga polymer soma nviinds. Masterbatch levereras oftast i pelletsform vilket drenkelt att hantera.

Traditionell masterbatch

Multifunktionell masterbatch

En traditionell masterbatch innehdller ett specifikt additiv.
Om man behiver tvi eller flera additiv maste de tiliséttas var
for sig, vilket komplicerar produktionen.

Enrultifunktionell masterbatch innehaller tvd ellerflera
additiv, vilket gor produktionen enklare och mer kosinads-
effektiv.

Nexam Chemical Holding AB (publ)— Arsredovisning 2018



= NEXAM .
= ChEMICAL

Sa har skapar Nexam Chemical virde for sina kunder

Nexam Chemical utvecklar teknologi och produkter som erbjuder anvandaren
stora majligheter att forbattra egenskaperna hos polymera material, samtidigt
som produktionskostnaderna minskar genom dkad produktivitet och lagre
materialkostnader utan att kunden behdver investera i sin produktionsanlaggning.

Forbattrade {‘na‘cerlalegenskaper .

Detta &r PET~-skum

PET-skum anvinds som kdrnmaterial i olika sandwichkonstruktioner for att ge latthet
och styrka. PET (polyester) kan motst relativt hoga temperaturer och har god kemisk
resistens. PET som material lmpar sig val for dtervinning eftersom det aren termoplast.
Vanliga PET-skumapplikationer anvands till exempel inom vindkraft, fordon, marin,
byggnad och konstruktion. For att kunna skumma PET maste polymeren modifieras for
att 6ka smiltstyrkan matt som IV (intrinsic viscosity). Nexam Chemical har produkter
som kan dka smiltstyrkan exakt tilt den mycket héga nivd som kravs av
PET-skumsproducenterna.

Nexam Chemical Holding AB (publ) — Arsredovisning 2018 1 1
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Utvecklingsarbetet ha skettvid bolagets laboratorium § Lund
och vid produktionsanléiggningen i 5t Andrews, Skottland.
Forskningsprojekten, ddr ny2 molekyler utvecklas, har ofta
skettisamarbete med andra foretag, universitet och organisa-
tioner, Ibland med hidrag fran Sveriges innovationsmyndighet
Vinnova.

Den utvecklingsverksarhet som pbaseras pa bolagets moleky-
ler ir sedan ettpar z’artydligtappﬁkationsorienterad. Malet har
varit att utveckia produkteri nara samarbete med nycketkunder
£&¢ att snabbare na fram 1ill kommersiella genombrott. Etivik
tigt steg utvecklingen har varit att skaffaegen praduktionska-
pacitet for att Kunna leverera foretagets produkter i form av
masterbatch. Under 2017 forvarvade darfor Nexam Chemical
den svenska masterbatchtillverkaren plasticolor. Genom forvar-
vetfick Nexam Chemical tillgang tillegen produktionstekno-
fogi, produktionskapacitet och en breddad kompetens. Férvar-
vet sppnade ocksd fér att vidareutveckla sa kallade
multifunktionella masterbatcher, dar flera komponentes och
additiv kan paketeras tillsammans. plasticolorforvarvet innebar
ocks3 ytterligare mbjligheter att etablera Nexam Chemicali
nya affarssegment.

1.4nga kundrelationer

Nexamn Chemicafs kunder hestar dels av ett antai stora interna-
tionelta tillverkare av olika sorters polymerer, dels av ett antal
konverterare och dtervinnare. Inom hégprestandasegmentet
finns ett flertal kunder inom framtidsomraden som tifl exempel
avancerade losningar for resurssnalare motorer, elektronikapp-

Nexam Chemic

als vérdekedja

likationer samit kampositer for energiproduktion och titl
flygindustrin.

Vi arbetar oftast mycket ndra vira kunder, ochfungerar somen
kunskapspariner. Vi vill forsta kundens behov p3 djupet, efter-
sorn kundens och omgivningens krav pA materialet dkar ju mer
avancerade applikationer det nandlar om. Konstruktionsmate-
rial 3r tilk exempel genereliten sektor d3r utvérderingen avnya
material ofta tar mycket lang tid. Kraven 3r héga och ett felak-
tigt materialval kan £3 katastrofala foljder. Darfor genomfors
alitid omfattande testerinnan nya teknologiersom modifierar
materialegenskaperna implementerasi fullskatig produkiion.
Det kan gd manga srfranattett stvecklingssamarbete initieras
{ills det dr dags for kommersiell forsaljning.

 stort settvarje kund far specialanpassad pa ketering for att
sakerstilla optimal funktionalitet, kostnadseffektivitet och att
produkterna fulft ut mbter atla uppstélida krav. Kyen det goratt
utvecklingsarbetet kan bli bade omfattandeoch utdraget tids-
missigt. Fordefarna ar dock att med s3 grundligt utvarderings-
arbetefarNexam Chemical narett nytt material vil ar godkant,
en robust produktmed stabil forsaljning under manga ar
framat.

Nir Nexam Chemical inteder en ny kundrelation for attleverera
additivs3 inledsen utvecklingsprocess som normalt sker i fyra
steg: Forstsker laboratorietester, dérefter pilottester, sedan
fullskaletester och sfutligen kommersiella leveranser med suc
cessiv uppskalning.

gl‘va'ﬁ"tft:ilivel;kjc_\_r‘ef :

Nexam Chemical Holding AB {

NEXAM .
. ‘.:qu;lEMaé;:AL‘
L PSS R AT
Nexam Chemicals additiv kari forbattra plastetis:

v ',.ﬁiodhkjiqnéﬁrb@éséénffﬁr samtliga aktorér mom pla

efiskaper och/eller effektivisera
stindustrin. 2.
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Strategi

Fér kundkategorierna materialkonverterare och material3ter- Begrinsad konkurrens

vinnare ar tiden fran ett initialt utvecklingssamarbete till kom-
mersiell forsaljning oftast betydligt kortare. Men aven har
maste produkterna genomga tester och i vissa fall certifieras.
Ibland kan detta utfras internt av kunderna, i andra fall maste
en certifiering ske av myndigheter eller oberoende
kantrollorgan.

idag finns svitt vi kdnnertillinga andra akidrer som haren lik-
vardig samlad kunskap och kompetens runt den teknologi som
arkarnan i Nexam Chemicals erbjudande. De konkurrenter som
vi har kunskap om erbjuder lésningar som antingen kraver stora
investeringar for kunden, eller anviander mindre effektiva kemi-
kalier som har ogynnsamma milj6- och hilsoegenskaper.

Strategiskt fokus: Forsiljningstilivixt

Strategiskt fokus: investeringar i-forskning och utvecklirig

e — e T 2013 | 2016 | 2015 och framis

o e P
}

. Nexam Chemlcal avser att skapa varde for ollka R

f‘grs';:"::‘g Od' . mtressenter genom att kdntinuerligt wdareutveckla e

ve 8 sln unlka teknolngu och slna pr du :

ey

Nexam Chemu:al nktar 5|g pnmarttlll leda B
plasttillverkare pa den globa|a marknaden o

i

T e amad -....‘....

i M;rknédéféﬁng'
! ochforsaljnmg

F

v,

T . Nexamchemn:alharmgen
: mpu:tc"; o egen produkllon utan samarb

tarmed utvaldatillverkare

H e e .
D G P :.m....,-_.i
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Var marknad

Att kunna dtervinna och recirkulera material blir allt viktigare for bade féretag och
samhdlle, en utveckling som dessutom drivs pa av nya och striangare lagkrav. Det skapar
stora mojligheter for Nexam Chemical att etablera sin kemi i ett vixande antal

applikationer och marknadssegment.

Var marknad drivs av manga faktorer. Okade krav p3 energief-
fektivitet, produktivitet och krav pa en mer hilibar utveckling
utgdridag ndgra av de storsta drivkrafterna i omvirlden.

Marknaden &r dessutom bdde global ach komplex. Det finns
manga olika sorters polymera material virlden 6ver, och ming-
der av produkter som ofta behdver sina alldeles egna unika mate-
rialegenskaper, Det gor att efterfrigan tkar pa lésningar som fér-
battrar materialegenskaper, sanker tillverkningskostnader och
bidrar till 6kad hallbarhet i samhallet. Den totala marknaden for
additiv forvéntas darfor vixa stadigt med 5 procent drligen.

Sammantaget ser vi stora mdjligheter att vixa i utvalda
nischer. Men marknaden dr ocksa konkurrensutsatt och jakten
pa innovation &r standigt narvarande. Forutsittningarna for

river marknaden framat

Process- och
materialeffelktivitet

'_Efterfragan pa, ersattnmg o
.. for beﬁn’chga material, till . som sdnker produktlon -
.exempel metaller eller A kostnader och mqhggor

T 'andra polymerer med o lagre materl Iét'éng
% lsttare, starkare material © -
- _sombldrartllletthéllbart3'1
s samhalle

;Ef{erfrégén-i;ﬁ Ibsﬁiﬁgaf oLl Kraven p ,atervmnlng, -
qkad INsIangd ochi mins-
kad mlljopaverkan okar i

samha"et

innovation dr dock valdigt bra for polymera material_ Jamfort
med andra traditionella material som till exempel metaller s&
har polymerer en unik férmaga att géra produkter iittare och
dirmed energieffektivare, och dven kostnadseffektivare. Stora
delar avmarknaden kannetecknas just av 6kade krav pa hogre
effektivitet och lagre kostnader. Polymera material kan bade
ersatta tyngre material samtidigt som de ofta kraver mindre
energi under tillverkningsprocessen. Att anvanda polymerer
som konstruktionsmaterial ar darfor av central betydelse fér
manga foretags malsdttning att kunna erbjuda mer héllbara
{Bsningar och produkter.

En annan viktig hallbarhetsaspekt som driver marknaden
framat dr kraven pa en allimer omfattande
materialatervinning.

Sakerhet
och halsa

Hallbara
produkter

'han’(éra och'anvanda Darfor
- skarps Iagsbftmngen alltr mer
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Fokus p3 utvalda applikationsomriden

Vi ar ett litet bolag, med begransade resurser. Darfor har vi hit-
tills valt en strategi som fokuserat pa ndgra utvalda applika-
tionsomraden: PET-skum, hdgprestandapolymerer samt ror av
polyeten. Under de senaste dren har vi lyckats att etablera kom-
mersiell forséljning inom samtliga dessa tre fokusomraden.

Var strategi for alla omraden dr likartad. Vi bérjar alitid med ett
proof-of-concept, som i karthet innebéar att vi titlsammans med
kunden sdkerstiller att konceptet dr hallbart och har kommersi-

Strategi

el potential. Darefter vidtar en enkel trestegsprocess dar malet
i forsta steget dr att erhalla minst en branschledande referens-
kund. | stag iva ska vi etablera ass hos fem eller fier kommersi-
ella kunder perfokusomrade. | steg tre ligger fokus pa expan-
sion till ett stérre antal kunder med malet attetablera en

betydande marknadsandel inom befintliga fokusomraden. | .
takt med att vilyckats befasta en betydande marknadsposition

inom respektive fokusomrade sd 3r avsikten att successivt

Oppna uppytterligare fokusomraden inom marknadssegment

saom uppvisar en stor potential.

Nexam Chemical Holding AB (publ) — Arsredovisning 2018 1 5
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Kort om marknaden: Marknaden for PET-skum uppgér till cirka
20 kton per ar och den drliga tillvaxten forvintas Sverstiga
10procent. Marknaden drivs pa avutvecklingeninomfornyelse-
barenergi, vilket kriver nya matgrjegllésningar. Polyesterskum

" rettkostnadseffektivt material §tt anvinda, samt r stervin-

ningsbart. Applikationerna utgdrs bland annat av l4ttvikts-
material for olika typer av Iésningar inom vindenergiomradet,

_transport- ach fordonsindustrin samt byggindustrin.

Vart erbjudande: Vi gor det méjligt att forbittra de anvinda
polymerernas mekaniska egenskaper med langt mer 3n 100
procent. Det innebdr i sin tur att kundernakan skapa i3t tvikts-
material, vilket ger férutsattningar att spara pd materialkost-
nader, forbittra piéstandan, majlighet att vélja miljdvin ligare
material samt i hdgre utstrackning vilja dtervunnet material.
Nexam Chemicals produkt inom omrédet 3r Nexamite, som
forbattrar polymerens egenskaper pa flera viktigs omraden.

#7

' ¥ (- I A D R Lt el v s
2 GPRESTANDAAPPLIKATIONER

¥ HO

Kort om marknaden: Marknaden for hdgprestandaapplikationer
uppgar till cirka 5 kton per &r och den 3rliga tilivixten berdknas
overstiga 10 procent. Marknaden ar volymmissigt liten, men
hiar ett hégt marknadsvirde. Produkterna gar att anvindaien
mangd applikationer, bfand annat till Rygindustrin och som
varmeresistentisolering for anvindning i elmotorer och batterier.
Tillvaxten drivs aven snabb utveckling mot alit |3ttare och
starkare material som 3r energieffektiva och som samtidigt
mdjliggdr kanstruktioner med forbattrad funktionalitet.

Virterbjudande: Nexam Chemicals erbjudande kan pa ett
avgbrande satt forbattra de anvanda polymerernas egenska-
per, vitket innebdr att det nya materialet kan uppfylla kravsom
inte 8r mdjliga att nd med konventionell teknik. Samtidigt som
materialet far extraordindra egenskaper far det ocksa goda
egenskaper vad géller processbarhet, vilket skapar frihet vad
galler design av komponenter. Nexam Chemicals produkt inom
omrddet 8r Neximid, som forbattrar polymerens egenskaper
paflera viktiga omraden.

Kort om marknaden: Marknaden for polyetenrir &r volym-
massigt stor och uppgar till cirka 4000 kton per ar, ach den
arliga tillvéxten berdknas dverstiga 5 procent. Det finns manga
rortillverkare pa marknaden vilket gbr att marknaden dr hart
konkurrensutsatt dar fakus ligger pa pris. Att reducera sina till-
verkningskastnader dr darfdr av central betydelse. Polyetenror
anvidnds pa en mangd olika omraden, till exempel fér distribu-

§ _ _tionavgasoch vatten till industri, jordbruk och hushall.

Virterbjudande: Nexam Chemicals erbjudande gor det majligt
atteffektivisera tillverkningsprocessen av polyetenrér, sam-
tidigt som materialegenskaperna forbattras. Kunden kan
reducera sin tillverkningskostnad, kan uppgradera enklare
produktertill produkter med hogre l6nsamhet och kan oka
mangden dtervunnet material i sin tiliverkning.

Nexam Chemicals produkt inom omradet polyetenrér ar
Nexamite, som bland annat gor att polyetenplastens
stabilitet forbattras avsevart.
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Status: Nexam Chemical har under 2018 levererat till
tre avvirldensfyra ledande tillverkare av PET-skum.
Bolaget har genomfért en framgéngsrik utveckling av
produkter som levereras i form av masterbatch, vilket
ar avgorande for att maximera denkommersiella. . -
potentialen. Ytterligare kunder som kommit langti
sina tester har indikerat ett intresse fér kommersiella
leveranser. Genom farvarvet av Plasticolor har Nexam
Chemical sdkrat sin formaga att leverera masterbat-

cheristorre volymer. KOMMERSIELLA
KUNDER

APROO’F}?OF
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FORSTA KOMMERSIELLA MARKNADS-
KUNDEN ANDELAR
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Status: Nexam Chemical 6kade under 2018
forsaljningen av Neximid for komposittillverkning.
Historiskt har forsdljningen huvudsakligen avsett

den nordamerikanska marknaden, men vi har under
2018 bérjat leverera till kunder i Asien, inte minst Kina.
Detfinns en tydlig trend mot att anvanda komposit-
material itill exempel de hetare delarna av flygmotorer,
vilketinnebar majligheter for oss.
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KOMMERSIELLA
KUNDER
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FORSTA KOMMERSIELLA MARKNADS-
KUNDEN ANDELAR
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Status: Nexam Chemicals teknologifor att modifiera polyeten
for rorapplikationer har fatt ett kommersiellt fiste och har leve-
reratett flertal kommersiella order sedan 2015. Tester pagér
inom flera olika anvandningsomraden och hos ett antal kunder
men ett riktigtkommersiellt genombratt [dter annu vinta pd
sig. Nexam Chemical driver ett omfattande och langsiktigt
utvecklingsarbete tillsammans med ledande rértillverkare fér
attta fram ndsta generations polyetenrér. Nexam Chemical i
levererar sedan 2017 ocksa multifunktionella masterbatcher ¥ F
for rorallpphkatloner vilket forenklar och effektiviserar KOMMERSIELLA
hanteringen av bolagets produkter hos kund. KUNDER
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Verksamheten 2018

till <ontmuerhg forsaUnmg och tillvax P
produkter inom PET-skum generera volymaffarer.

~

e Kommgersialisering Milstolpar 2018

Siark tekr uhyorn patentie- 2015 implementcras e
rad nrecustpors foly fokuserau strateg fo
kommicrsialisering
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® Nexam Chemical bolag .4
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Order pa over 15 MSEK

Ko

Ine =1
ramiersiellt genombrott Ny produkt, NEXIMID®800,  Produktioriskapacitet ps
erhalina till PET-skum. for NEXIMID® i Asien. lanserad. platsfortillverkning av
. NEXAMITE®-masterbatch.
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God tillvaxt pa
flera omraden.

Under aret passerade Nexam Chemical flera viktiga milstolpar i verksamheten.
Flera stora order lades, samtidigt som vi forstarkte séljorganisationen ytterligare.

Redan under 2017 tog Nexam Chemical viktiga klivframat, inte
minst med forvarvet av Plasticolor. Farvarvet gav Nexam Che-
mical mdjligheter att ka sin forséljning till befintliga savél som
nya kunder och under 2018 har integrationen fortlopt enligt
planen. Det strukturerade marknadsarbetet for vara fokusom-
raden fortsatter, med stindigt nya produkter, kunder och mark-
nader. Inte minst ser vi intresse for applikationer inom elektro-
nikindustrin p3 de asiatiska marknaderna. Vi tittar ocks3
standigt pa mojligheterna till nya fokusomraden. Under 2018
har vitittat extra p3 medicinskteknik och elektronik och kom-
mer att fortsdtta utreda méjligheterna inom dessa omraden
framdéver.

Samtidigt missar viinte mojligheter att bredda verksamheten
till ytterligare, narliggande applikationer. Ett omrade som ar
intressant ar till exempel &tervinning, dar varteknologi erbjuder
helt nya mojligheter att reparera atervunnet material. Med

"Vi visste att 2018 skulle bli intensivt, men det
ar anda fantastiskt att kunna konstatera.vilka
stora steg Nexam Chemical tagit under dret.
Vi har haft en vaxande och kontinuerlig
orderingang och ett stort intresse for hur vara

produkter kan oka lonsamheten och forbattra
hallbarheten for vara kunders produkter. Vi ser
darfor fram emot att utveckla vara affarer
ytterligare och verkligen fa ut den stora
marknadspotential vara produkter har”

Lars Ohrn, CMO.

hjalp av Nexam Chemicals teknologi kan en storre mangd ster-
vunnet material anvindas for att tillverka nya produkter. Det
bidrar bade till en forbattrad ekonomi och ett mer cirkuldrt och
halibart samhalle.

Vihar ocksa vinnlagt oss om att vixa p3 ett sidant sitt att vi
bevarar var innovationskuttur, nagot vi ser kommer att vara vik-
tigt dven iframtiden i var relation med kunderna.

Under 2018 farstérkie vi siljorganisationen med flera siljare,
som bearbetar ett allt storre antal kunder pafler geografiska
marknader. Det r en systematisk satsning for att etablera
Nexam Chemicals produkter pa nya geografiska marknader,
inte minst p3 den asiatiska marknaden dér vi ser vi ett Skande
intresse for vara produkter.

Nexam Chemical Holding AB {publ) — Arsredovisning 2018
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God tillvixt for PET-skum

PET-skum 3r en marknad som haft god tillvaxt tack vare PET-
skummets kostnads- och miljomdssiga fordelar, i kombination
med dess férmaga att erbjuda bade ratt prestanda och ldgre
vikt 3n alternativa material. Det finns en tydlig trend moten
Gkande andel dlervunnet material vid tiflverkning av PET-skum.
Eftersom Nexam Chemicals teknologi erbjuder starka majlighe-
ter till egenskapsforbattringar av PET-skum ser vi goda méjlig-
heter att successivt etablera ytterligare férséljning pa denna
marknad

Stark utveckling for hégprestandaapplikationer
Hogprestandaapplikationer ar det marknadssegment dar
Nexam Chemical varit aktiv ldngst. Det &r ett omrade som i
princip alltid krdver omfattande tester och utvarderingar innan
kunderna dr beredda att ldgga kommersiella order. Nexam Che-
mical har visat ordentlig uthallighet i segmentet de senaste
dren och steg for steg ctablerat en kontinuerlig ach vixande

forsaljning. Inom omradet drivs utvecklingen i hég grad av spe-
cialisering, och vi har patenterad teknologi som ger kunden
mojlighet att positionera sig i den absoluta spjutspetsen nér
det géller materialutveckling. Viser att det finns mer att hdmta
pa denna hégteknologiska marknad, vilken dr extra intressant
eftersom priskdnsligheten &r ldgre.

Fortsatt arbete med rér av polyeten

Rér av polyeten dr volymmissigt ett segment med stor mark-
nadspotential. Samtidigt ir det ett omrade som dven det krédver
amfattande och utdragna tester och certifieringar innan
utvecklingssamarbeten pa teknologisidan kan dverga till kom-
mersiella bestdliningar. Inom detta omrade tillfér de miljiomas-
siga fordelarna som Nexam Chemical kan erbjuda viktiga var-
denfér kunderna. En vikiig milstolpe uppnaddes under 2018 da
en avkunderna fick dricksvattengodkannande for rér baserade
pa Nexam Chemicals teknologi.

Nexam Chemical Holding AB (publ) — Arsredovisning 2018
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Utvecklingsverksamheten 2018

Under 2018 har vi fokuserat pa applikationsutveckling i nara samarbete med koncernens
kunder, samt vidareutvecklat masterbatch som leveransform.

Under 2018 slutfordes flytten av utvecklingsverksamheten for
syntes avvira additiver, som varit lokaliserad i Lund, till koncer-
nens utvecklingslaboratorium i St Andrews i Skottland. Tanken
3r att effektivisera genom att koncentrera dessa aktiviteter till
ettstille, samtidigt som vi pa ett battre satt kan forvaltta var
samiade kompetens.

Fortsatt niira samarbete med kunderna

| samarbete med vara kunder har vi fortsatt utveckla nya pro-
dukter. Mycket kraft har lagts pa attta fram multifunktionelta
masterbatcher skriddarsydda for specifika kunder och applika-
tioner. Inom omrdet hogprestandaprodukter sa har flera
utvecklingsprojekt pdgatt, vissa i samarbete med forskningsin-
stitutioner, universitet och myndigheter. Dessa projekt haren
langre tidshorisont och handlar om applikationer inom omra-
den som till exempel hogtemperaturkompositer i flygmotorer,
3D-printning och férgldsa polyimidfilmer.

“lag ser att Nexam Chemicals modell att
arbeta nara kunderna i utvecklingsprocessen
ar ratt vag att ga. Att forsta kundens behov
p& djupet tillfor oss 6kad kunskap om applika-
tionerna och hur vara produkter kan utvecklas

for att skapa varde for kunden. Genom att
bygga langvariga och nara relationer med
kunderna kan vi vaxa tillsammans.”

Francesco Pisciotti, CTO.

Masterbatch — en framgéngsfaktor

Masterbatch har fortsatt statt i fokus under ret. Var formaga att
erbjuda kundspecifika masterbatcher har inneburit stora steg
framat de senaste tva aren. Det harvarit valdigt betydelsefultt for
att etablera nya kundrelationer och driva pa forséljningen av kom-
mersiella volymer {las mer om masterbatch-tekniken pa sidan 10).

REACH — EU:s kemikalieforordning stéller hoga krav
Kemikalier ska vara sékra att hantera och anvénda. EU:s REACH-
forordning avser registrering, utvirdering, tillstand och
begréansningar av keriska Gmnen. Forordningen antogs avEU i
december 2006. Sedan dess har systemet med registrering haft
en infasningsperiod med uppskjuten redovisning. Denna infas-
ningsperiod upphdrde 1 maj 2018. Nexam Chemical har utifran
forvintade volymer sdkerstallt att alla de kemikalier som
anvinds och tillverkas av oss ska uppfylla kraven enligt REACH-for-
ordningen. Vi har ocksd hjalpt kunder med vér kunskap ifragan.
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Lattviktslosningar med grafen

Under 2017 beviljades Nexam Chemical tillsammans med
SWEREA Sicomp totalt 879 000 kronor frén Vinnova forett
utvecklingsprojekt som handlar om att tafram grafenmodifie-
rade kompositer fér hogtemperaturapplikationer. Under 2018
har projektet fortskridit enfigt plan. Det syftar till att mojlig-
g6ra viktreduktion och dkad anvandbarhet av kompositer i
krivande applikationer och miljGer. Projektet ligger i linje med
trenden att ersitta metall med lattare material, dven i de
hetare zanerna i exempelvis motorer.

Patent och rittigheter

Nexam Chemicals strategi dr att uppratthaila en stark patent-
portfdlj och aktivt [dmna in nya patentansékningar. Vid P4
utgéngen av 2018 hade Nexam Chemical 54 beviljade patent

och fem pagaende patentansdkningar inom totalt sju patent-

familjer. Patentans6kningar befinner sigiolika nationella och

internationella utvarderingsfaser.
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Verksamheten 2018

Supply chain 2018

Nexam Chemical har egen tillverkning i fem europeiska lander. Narhet till kunderna for vara
masterbatchprodukter ar strategiskt viktigt eftersom det bade forenklar samarbeten och
leder till kortare leveranstider. Det i sin tur skapar forutsattningar for snabbare tillvaxt.

Nexam Chemicals organisation fér inkdp och tillverkning for-
stirktes pd ett avgdrande sitt genom fSrvdrvet av Plasticolor.
Efterforvarvet har Nexam Chemical tillverkning ifem europeiska
l3nder. Den geografiska narheten till flera viktiga kunder dr bety-
defsefull, eftersom det gbr att framtida samarbeten blir enklare
samtidigt som leveranstid och transportavstand forkortas. Med
egen produktionskapacitet stérker vi vra mojligheter att till-
fredsstilla kundernas behov, vilket skapar férutsattningar féren
snabbare tillvixt.

For att stirka marginalerna ytterligare inom volymsegmentet sa
initierade vi ett inkSpsprojekt under 2018 for att effektivisera
véra processer och reducera materialkostnaden genom hela
produktionskedjan. Material st3r for en stor del av produktkost-
naden och dr darforviktigt att standigt optimera.

"Vi har under aret arbetat aktivt

med forbattringsprojekt for att oka
produktiviteten i vara anlaggningar.
Vi har frigjort kapacitet genom nya
arbetsmetoder, forbattrad process-

styrning och viss automatisering.
Det har ger oss en plattform for
fortsatt tillvaxt.”

Susanne Thygesson, COQ.

Vira produktionsanliggningar

Nexam Chemical har produktionsanlaggningari Skottland,
Sverige, Ungern, Polen och Serbien. Tillverkningen av Nexam
Chemicats malekyler sker delsi Skottland och dels i samarbete
med vilrenommerade kantraktstillverkare. Nexam Chemicals
masterbatcher produceras vid vara dvriga produktionsanligg-
ningar samt has kontrakistillverkare.

Anliggningeni Skottland slog produktionsrekord under 20138,
somettresultat avden kade forsaljningen, framst till kunder
inom hdgprestandaomradet. Viser nu ver anliggningen ytterli-
gare fér att hoja kapaciteten infor den forvintade valymtiltvéxten.

Anlaggningen i Lomma, Sverige, var volymmassigt strsta
anliggning, ar specialiserad pa avancerad fargmatchning, pro-
duktion avfargmasterbatch samt funktionell masterbatch inne-
hallande bland annat Uv-skydd, antioxidanter och Nexamite,
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NENEKAM AL

1januari 2018 driftsattes en ny produktionsiinje i Lomma, vilket
innebir att produktionskapaciteten 6kar.| samband med detta
installerades dven tva robotar som mojliggjort ytterligare
effektiviseringar.

Anl3ggningarna i Ungern, Polen och Serbien har fokuserat pa
avancerad fargmatchning och tillverkning av fargmasterbatch.
Det geografiska laget for alla dessa tre enheter dr utmarkt for
att leverera produkter till koncernens kunder i Central- och
Osteuropa.

Volymer med fokus pa kundernas behov

Nexam Chemical erbjuder kunderna kostnadseffektiva
\6sningar for saval mindre som storre produktionsvolymer.
Tillverkning avtestvolymer vid vira anlaggningar ar som regel
enintegrerad del avfarséliningsarbetet och gors for att kun-
derna ska kunna verifiera att Nexam Chemicals produkter
skapar de férbattringar i kundens produkt eller produktions-
process som efterfragas.
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Hallbarhet

Hallbarhet

Vi hjélper véra kunder att na hogt stallda krav pa till exempel lattare produkter och mer
dtervunnet material, vilket i sin tur hjalper dem att nd sina hallbarhetsmal.

Nexam Chemicals unika teknologi bidrar till minskad miljép3-
verkan i samtliga led i virdekedjan, hela vigen fran inkdp och
produktion till slutkund och teranvindning. Tack vare var tek-
nologi kan kunderna anvanda polymera material i 6kad grad
istillet fortill exempel metalfer, vitket innebir stora mojligheter
att spara bide pengar och milj6. Det driregel billigare att
anvinda polymera material, bland annat p& grund av att pro-
duktionsverktygen inte kostar lika mycket och da det gar &t
mindre energi. | manga fall kan polymera material ersitta
metaller, bland annat inom fordonsindustrin, vilket innebar att
totalvikten minskas med lagre branslefdrbrukning och mindre
utslipp som foljd.

Vir teknologi kan ocksa ge stora fordelar fér atervinningsindu-
strin. Atervunnen plast kan "lagas” och uppgraderas med nya
och forbattrade egenskaper. Andelen dtervunnen plastinya
produkter bidrar starkt till en cirkuldr ekonomi.

Minskad miljépiverkan i Nexam Chemicals verksamhet

Vi strdvar efter att minska var egen miljopaverkan, bdde genom
det dagliga arbetet ach genom strategiska beslut. Vi anvinder
effektiva kontrofl- och uppféljningssystem och vi forsdrjer del-
vis var egen produktion med egen solcellsgenererad
elproduktion.

Produktionsanliggningen i St Andrews, Skottland, ar ackredite-
rad med 1SO 9001 for kvalitet, 1SO 14001 for miljo och OHSAS
18001 fér hilsa och sakerhet. Ovriga produktionsaniaggningar
har IS0 certifieringar pa delar av sina verksamheter. Dessa ack-
rediteringar r ett kvitto pa den héga standard som Nexam
Chemical haller avseende arbetsmetadik for att astadkomma
hog kvalitet och framja stdndiga forbattringar. Det stérker kon-
kurrenskraften saval nar det galler produktion av Nexam Che-
micals produkter som vid kontraktstillverkning at externa
uppdragsgivare.

Hagt stallda krav fran kunder och andra intressenter

Nexam Chemicals kunder hér till de ledande kemibolagen i
viariden och staller hoga krav pa oss vad galler kvalitet, miljo
och sakerhet, | ménga fall &r dessa krav mer Jangtgdende dn vad
mer generella standarder kriver. Detsamma galler for aktérer

som Vinnova och EU, som vid flera tillfallen timnat bidrag till
Nexam Chemicals forsknings- och utvecklingsprojekt.

Personal

Medelantalet anstallda i koncernen under 2018 uppgick till
42 {17)varav 8 (2) ar kvinnar. Vid arets slut uppgick antalet
anstéllda till 41 (44) varav 7 (9) kvinnor. Totalt 9 (12) personer
var verksamma i forskning och utvecklingsverksamhet.
Utbildningsnivan dr generelit sett hog i bolaget.

Anstillda
) Medeiintalet - - " Vel ﬁ h
anstillda 2018 et "
B e T sl
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Nexam Chemicals aktie

Nexam Chemicals aktie noterades pa NASDAQ First North 2013. Under 2017 godkandes
Nexam Chemical for notering pa Nasdagq First North Premier. Kraven for bolag noterade pa
Nasdaq First North Premier dr hogre och regelverket dr harmoniserat med vad som galler
for den reglerade marknaden Nasdag Stockholm.

Arets higsta kurs var 11,40 kronor och inféll under februari.
Arets 5gsta kurs under 3ret infdll i september och uppgick tifl
6,90 kronor. Sista betalkurs, vid utgdngen avdecember 2018 var
9,30 kronor.

Nexam Chemicals totala borsvérde, rdknat pa antal utestaende
aktier, uppgick vid drsskiftet til 628 MSEK. Under dret omsattes
tatalt 19 miljoner Nexam Chemical-aktier till ett virde av 162
mifjoner kronor.  genomsnitt handlades drygt 74 000 aktier per
dag, vilket motsvarar cirka 0,11 procent av utestaende aktier
perden 31 december 2018.

Aktiekapital

Nexam Chemicals aktiekapital uppgick till 1 298 443 kronor fér-
delfat pa 67 519 019 utestdende aktier vid utgangen av 2018.
Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt
till utdelning och dverskott vid likvidation samt berdttigartill en
rost per aktie.

Bemyndigande om nyemission

Arsstimman 2018 beslét enligt styrelsens forslag och gav sty-
relsen bemyndigade att, vid ett eller flera tillfillen under tiden
fram till n3sta drsstimma, med eller utan avvikelse fran aktied-
garnas foretridesritt, besluta om nyemission av aktier. Emis-

Aktiens utveckling | periaden

s ONiX Stockholn :PI

R

Omsattantal aktier 1000

.’m‘

., 25
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sion ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvitt-
ning eller annat vitlkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras
ska sammanlagt hogst uppga till 7 502 113. Utspadningen kan,
vid fullt utnyttjande av bemyndigandet uppga tilt hégst cirka
10%.

Syftet med bemyndigandet dr att kunna anskaffa rorelsekapi-
tal, att kunna genomf6ra och finansiera foretagsforvary samt
att mdjliggora emission till industriella partners inom ramen
farsamarbeten och allianser. | den man bemyndigandet utnyti-
Jjas for emission mot kontant betalning med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, ska emissionskursen vara
marknadsmassig.

Aktiedigare
Antalet aktieagare uppgick till 6 687 vid utgangen av2018.

Stérsta aktiedgare® per 31 december 2018

Aktiedgare® Antalaktier  Andel 1%
Forsaknngsbolaget, Avanza Pension 10271112 15.2%
SIXSIS AC 6833972 10,1%
Lansforsaknngar smabolag Sverige 2346782 3,5%
Lennart Holm, pnivat och wia bolag 2121596 3,1%
IBKRFinanaial ServicesAG 1555046 2,3%
Coldman Sachs_ Interngt«onal ttd 1518973 2,2%
Daniel Rome, via bolag 1500 237 2,2%
Nordnet Pensionsforsakring AR 1388115 21%
Michael Karlsson 948342 i4%
R|n[n Parkander — 912%17 1,4%_._
Owrigd akleagate (ca o /00 st) 38121 721 Y0.5%
Totalt 67 519 019 100,0% / 7

* Mexam Chemicals tio storsta agare enligt aktiebok ford av Curoclear.
| aktreagarlistan ingdr for insynregistierade personer det lolala
nsynsiegistierade innehavet, dvs mnehav som finns privat, via
holag elier inom familjen.

Utdelning

For rakenskapsaret 2018 foreslar styrelsen attingen utdelning
ges. Under de ndrmaste aren forvantas det inte bli aktueltt med
utdelning utan tillgdngliga medel kommer att anvindas for
fortsatt expansion av verksamheten.

IR-kontakt

vid eventuella fragor, vanligen kontakta Johan Arvidsson, VD,
telefon 0708-97 44 39, e-post johan.arvidsson@nexamchemi-
cal.com.
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yaltningshet,

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Nexam Chemical
Holding AB (publ), org. nr. 556919-9432 far harmed avlamna
rsredovisning samt koncernredovisning for rakenskapsdret 1
januari 2018 —31. december 2018, Bolaget ar registrerat i Sve-
rige och har sitt sitei Lund. Arsredovisningen dr upprittad i
kSEK, om inget annat anges.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Nexam Chemical bedriver utveckling, tillverkning, marknadsfo-
ring och forsaljning av unika tvarbindningskernikalier och mas-
terbatcher till titlverkare, konverterare och dtervinnare av poly-

merer, kompositer och olika sorters plaster. Den teknologi med
tvarbindare, kedjeforlangare, polymermodifierare och additiv
som Bolaget utveckiar och tiliverkar gor det méjligt att kost-
nadseffektivt forbattra egenskaper och prestanda i en miangd
olika typer av plaster. Till de egenskaper som forbattras hor
bland annat styrka, flexibilitet, temperaturtalighet, livsiangd
ach kemikalieresistens. Nexam Chemicals teknofogi gor det
aven majligt att uppgradera dtervunnen plast, vilket leder till
att en storre mangd plast kan dteranvéndas. | verksamheten
ingdr aven forsaljning avijanster och knaw-how samt ovrigt
med ovan forenlig verksamhet.

Flerdrsjamfdrelse, moderbolaget (kSEK)

2018 2017 2016 2015 2014
Necttoomsattning 39000 5881 7878 5877 6033
Resultat fore skatt 14928 -21 860 -3917 -2 334 2136
Resultat 1 % av nettoomsattningen neg neg neg neg neg
Balansemsiulning 477427 501 042 426 b12 306 15 308 049
Sofiditet (%) 88 86 99 99 a9

Flerdrsjamforelse, koncernen (kSEK)

o - 2018 2017 2016 2015 2014
Netioomsattning 1G9 835 18 694 8263 7842 1602
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -5757 -19 956 -19 485 -19 285 -25 626
Resultat fore skatt -17 027 -23033 -22 085 -21982 -29 537
gilgm_se_rade utgifter for produktutveckling . 18572 16 634 14235 12653 11549
glk\ﬂda medel 53 705 86 407 133147 36 305 62 543
Eget kapital 170551 187512 164 231 66 307 87536
Balansomslutning 247700 281754 173 834 73990 98705
Soliditet (%) 69 87 94 90 89
Avkastming pd eget kapital {5¢) neg neg neg neg neg
Avkastning pd totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
kasﬁallkVIdltel (%) 204 276 1857 847 893
Antal utestdende aktier foie utspadning 67 519019 67 519 019 64 724 000 51 780 000 51 780 000
‘A:;al utestdende aktier efter utspadning 67 519 019 67519019 54724 600 52158 437 52 660 632
Genomshittligt antal utestiende aktier fore utspadning 67519019 64 854 179 62 1C6 907 51 780 000 51138904
Genomsnitiligt antal utestaende aktier efter utspadning ) 67519018 651854179 62106907 52158437 52019536
Antal utestdende optioner’ - 646 000 1346000 2674625 1328625
Resullal per aklie fore ulspadmng (SEK) -0,25 -0,09 -0,30 -0,42 -0,58
Resultat per aktie efter utspadning (SCK; B - -0,25 -0,09 -0,36 -0A42 -058
Eget kapital/aktie fore utspadming (SEK} 253 2.78 2.54 1,78 1,69
Eget kapital/aktie efter utspadning (SEK) - 2,53 278 254 1,27 166
Balansdagens aktiekurs (SEK} 9,30 5,55 12,25 12,50 11,55
Utdelning (SEK) - o - - - - -
42 44 14 14 25

Antai anstallda wid arets slut

! Antal utestaende optioner 1 dotterbolaget Nexam Chemical AB. vilka forvarvades av moderbolaget i novernber 2016, har for aren 2014-2015 ormraknats till
aktler i Nexam Chemical Holding AB enligt konverternngsfaktorn 1 det d& gallande avtalet med optionsinnehavarna.
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KONCERNEN

Koncernens legala struktur bestdr av moderbolaget Nexam
Chemical Holding AB (publ) org.nr. 556919-9432 vars verksam-
het nnefattar koncerngemensamma funktioner samt att dga
och forvalta aktierna i dotterbolagen Nexam Chemical AB, org,
nr. 556784-6711 och Plasticolor Sweden AB, org.nr. 556376-
3035, med respektive underkoncerner. Alla bolagen i koncer-
nen ags tll 100 procent.

Nexam Chemical Holding AB {publ)

— Nexam Chemical AB Plasticolor Sweden AB
e g Noxam St Andrews Lid Plasticolor Firvaltning AB o sy

-

I Plasticolor Hungary Kft

| Plasticolor Polska Sp 2.0.0, fuas

Plasticolor dio.a. (Serbia) e

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2018

Verksamheten

Nexam Chemical har fortsatt genomfora den strategi som
Bolaget infedde for tre 3r sedan. Ett stort fokus higger pa for-
sdljning och marknadsforing samtidigt som utvecklingen av
niya produkter sker i nara samarbete med kunderna fér att for-
st deras specifika behov. Bolaget har fokuserat sin verksam-
het pa de prioriterade fokusomraden som identifierats samt
att integrera verksamheten och vidareutveckia de affarer som
den forvirvade koncernen Plasticolor bedriver. Forsaljningen
har borjat ta fart och Bolaget erholl under 3ret allt fler kontinu-
erliga order, speciellt inom fokusomradet PET-skum. Under aret
har darfor verksamheten utveckiats i positiv riktning och for-
saljningen, pa drsbasis, dkat med 11 procent i jdmférbara
enheter. Tillvaxten har till dvervagande del kommitinom
Nexam Chemicals ursprungliga produktportfolj.

Bolagets utvecklingsarbete och forvarvet av Plasticolor har
mdjliggjort och resulterat : att Nexam Chemical nu kan
erbjuda sin teknologi i form av egentillverkad masterbatch.
Masterbatch, med en hog dos av NEXAMITE®, som leverans-

' "Edyvaltningshera

form underlattar for kunderna att introducera Nexam Chemi-
cals additiv + sina tillverkningsprocesser.

JANUARI. Projekt for att integrera Nexam Chemicals och Plasti-
colors verksamheter inleds for att skapa ett gemensamt bolag.

MARS. Automatiseringsprojekt initieras i Lomma for att effek-
tivisera produktionen och frigéra kapacitet. Projektet avslutas
under hésten med positivt resultat.

MAL. Integrationsprojektet av de tva olika verksamheterna i
stora delar slutfort. Flertalet synergier och effektiviseringsvin-
ster identifierade och genomforda. Forsaliningstillvaxt p3 10
procent for det forsta kvartalet fér jamforbara verksamheter.

JUNL. Inkdpsprojekt initierat fér att reducera materialkostna-
der med malsattningen att forbattra marginalerna. Utdkad
extruderkapaotet i det ungerska dotterbolaget.

AUGUSTI. En av Nexam Chemicals NEXAMITE®-produkter kva-
hficerad 1 kunds kommersielia standardprodukt. Hog belagg-
ning i St Andrews leder till outsourcing av intermedidra pro-
dukter.

SEPTEMBER. Nexam Chemical presenterar ett genombrott pa
den kinesiska marknaden avseende hogprestandaprodukten
NEXIMID® och erhaller order om 1 MSEK fran kinesisk kund.
Erhaller order om 5,7 MSEK fran en av varldens storsta tillverkare
av PET-skum.

NOVEMBER. Erhaller ytterligare order am 10 MSEK fran kund
for tillverkning av PET-skum.

DECEMBER. Lanserar ny produkt inom hdgprestanda segmen-
tet NEXIMID® och far samtidigt order pa 350 kSEK. Nexam St
Andrews sldr produktionsrekord som ett resultat av dkad
efterfragan av NEXIMID®- och NEXAMITE®-pradukter.

Ovrigt
JANUARI, Susanne Thygesson tillirader som ny COOi Nexam
Cherical,

NOVEMBER. Francesco Pisciotti rekryteras som Bolagets nya
CTO och som tilltréder sin janst 1 februari 2019.

ORGANISATIONEN
Personalen &r en viktig faktor for Nexam Chemicals fortsatta
framgang och tillvaxt. Medelantalet anstallda i koncernen
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under dret uppgick till 42 (17) varav 8 (2) ar kvinnor. Antalet
anstallda vid drets slut uppgick till 41 (44) heltidsanstillda. Av
totalt 41 (44) anstallda vid drets slut var 7 {9) kvinnor.

NEXAM CHEMICAL AKTIEN

Nexam Chemicals aktie ar noterad pa Nasdaq First North
sedan april 2013 och noterad pa Nasdaq First North Premier
sedan maj 2017. Aktien gar under handelsbeteckningen
NEXAM., Per den 31 december 2018 uppgick akfiekapitalet till
1 298 443 kronor fordelat pa 67 519 019 aktier. Det finns
endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar tifl en rést pa ars-
stamman och samtliga aktier ager lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat.

Nexam Chermical kanner inte till ndgra avtal mellan aktieagare
som kan medfora begransningar i ratten att overlata aktier i
Bolaget.

ERSATTNINGAR

Arsstamman beslutar om ersatining till styrelsens ordférande
och dvriga ledamater. Arsstimman beslutar dven om riktlinjer
for ersattningar till verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare. For ytterligare information om drets
ersittningar se not 11. Styrelsen foreslar att ersattningar fr
2019 ska beslutas efter samma principer som fér 2018.

INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har fér ndrvarande inga pdgdende incitamentspro-
gram eller andra utestaende teckningsoptioner, konvertibla
skuldebrev eller liknande finansiella instrument som kan berat-
tiga till tecknande av nya aktier eller pd annat satt paverka
aktiekapitalet i Nexam Chemical Holding AB.

MILI® OCH ARBETSMILIG

Nexam St Andrews Ltd bedniver tillstindspliktig verksamhet
vid sin anlaggning i Cupar, Skottland samt vid verksamheten i
Lomma. Nexam Chemicals dtaganden inbegriper att utslapp
av flyktiga organiska dmnen till fuft ska minimeras. Utsldpp till
avloppsnatet ska bibehallas vid noltniva.

Nexam Chemical har en arbetsmiljopolicy. Policyn inneh3ller
rikthinjer for Nexam Chemicals systematiska forebyggande
arbete med arbetsmiljéfragor, sikerhet for dess anstallda och
kunder samt miljo. Nexam Chemical arbetar aktivi for att
sakerstilla s& att Bolaget uppfyller lagar ach forordningar, dari-
bland registrering av produkter som omfattas av REACh.
REACh stér for Europaparlamentets och Radets férordning (EG)

nr 1907/2006 av den 18 december 2006 om registrering,
utvardering, godkannande och begransning av kemikalier.

Nexam Chemical efterstrivar mangfald och jimstalldhet p3
arbetsplatsen. Delar av koncernen har ingatt kollektivavtal och
ovriga koncernbolag erbjuder sina anstallda villkor som dr snar-
lika de som anges i kolfektivavtal. Individuell Idnesattning till-
[ampas med individuell arbetsprestation som grund. Kompe-
tensutveckling i Bolaget dr individuellt baserad for att matcha
nuvarande och framtida arbetsuppgifter.

TVISTER

Nexam Chemical har inte varit part i nagra rattsliga forfaran-
den eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu e avgjorda drenden
och sddana som Nexam Chermical & medvetna om kan upp-
komma) under de senaste tolv manaderna, som skulle kunna
4 betydande effekter pd Nexam Chemicals finansiella stafl-
ning eller Idnsamhet.

UTSIKTER FOR 2019

Det kommande dret kommer Nexam Chemical fortsatta arbe-
tet med att utveckla och marknadsféra Bolagets produkter for
att ytterligare 6ka forsaljningen Verksamheten kommer fort-
satt vara koncentrerat mot de strategiska fokusornraden som
Bolaget verkar inom samt vidareutveckling och féradling av
den befintliga verksamheten Applikationsutveckling av nya
produkter kommer ske i nara samarbete med kunderna for att
méta deras behov. M3lsattningen for 2019 ar att fortsatt 6ka
volymen av orders ach antalet kunder.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV BOLAGETS TiLL
FORFOGANDE STAENDE MEDEL
Till &rsstammans forfogande finns faljande belopp i kronor:

Overkursfond 451 790 373

Balanserat resultat -30 191 476

Arets resultat -1C 428 332"
421 170 565

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel om
421 170 565 kronor balanseras i ny rékning. Saledes foreslas
ingen utdelning.
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FINANSIELL INFORMATION

Intdkter och resultat

| jamforelsetalen for 2017 ingdr, den under foregdende ar, for-
varvade koncernen Plasticolor enbart for del av 3ret.

Kaoncernens omsattning fér 2018 uppgick till 109 835 (18 694)
kSEK. Under 2018 har Bolaget, pa arsbasis for jamforbara verk-
samheter, haft en forsaljningstillvaxt pa 11 procent. Den over-
vagande tillvaxten har kommit i Bolagets produktportfoljer
NEXIMID® och NEXAMITE®, Koncernens dvriga rorelseintakter
under dret blev 2 314 (777) kSEK och avser till stérsta delen
valutakursvinster, 1 022 (138} kSEK, och erhdllna statliga bidrag
om 467 (441) kSEK.

Rorelsens kostnader har 6kat under 2018 och uppgick till

130 677 {-43 642) kSEK. Kostnader for ravaror och fornéden-
heter har dkat till -67 990 {-11 702} kSEK. Ovriga externa kost-
nader har 6kat med 12 207 kSEK, -24 339 (-12 132) kSEK. Personal-
kostnaderna far aret har okat till -28 277 (-16 405) kSEK.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -15 684 {-22 922) kSEK.
Finansnettot uppgick till -1 343 (-111) kSEK och avser framst
rantekostnader pa Ian samt finansiella leasar. Inkomstskatten
uppgick tll -153 (17 285) kSEK, dar inkomstskatten 2017 paver-
kats pasitivt av fordndringar i uppskjuten skatt uppkomna i
samband med forvirvet av Plasticolor. Arets resultat uppgick
tilt -17 180 (-5 748} kSEK.

Finanslell stélining

Koncernens totala tillgangar uppgick vid arets slut till 247 700
(281 754) kSEK. Likvida medel pa balansdagen, den 31 decem-
ber 2018, var 53 705 (86 407) kSEK. Per den 31 december 2018
uppgick eget kapital till 170 551 (187 512) kSEK och soliditeten
till 69 (67) procent. Eget kapital per aktie var 2,53 (2,78) SEK. De
totala skulderna 1ill kreditinstitut uppgar 49 271 (63 015) kSEK
och bestar av forvarvslan som upptogs i samband med forvar-
vet av Plasticolor samt ett 1an avseende verksamheten i
Nexam St Andrews. Skulder avseende leasingdtaganden upp-
gick till 1749 (2 871) kSEK.

Kassaflode

Kassaflddet for dret blev-32 757 (46 732) kSEK Kassaflodet
fore forandringar i rorelsekapital uppgick till -6 753 (-19 941}
kSEK och justerat for férandringar 1 rorelsekapitalet till -12 887
(-18 471) kSEK. Kassaflodet har paverkats negativt av okade
lagernivaer, -4 596 {-1 256) kSEK samt minskade rorelseskulder,

-2 439 (496} kSEK. Investeringar i immateriella tillgédngar har
péverkat kassafiodet negativt med -2 249 (-2 646) kSEK varav
storre delen avser aktiverade utvecklingsutgifter. De investe-
ringar som gjorts | materiella anliggningstillgdngar har paver-
kat kassaflddet negativt med -3 288 (-1 246) kSEK. Amortering
av3n har haft en negativ pdverkan pa kassaflédet om -14 270
(-4 711) KSEK.

Investeringar

Totalt var anlaggningstillgdngarna vid arets slut 155 720

{160 869) kSEK. Arets investeringar uppgick for materiella
anlaggningstiligangar till 3 284 (1 589) kSEK och for de imma-
teriella anlaggningstillgangarna 2 588 (2 988) kSEK. Investe-
ringarna i materiella anldggningstillgdngar avser till stérsta
delen tillbyggnader samt utrustning till produktionen.
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar avser

till overvagande del aktiverade uivecklingsutgifter.

MODERBOLAGET

Moderbolagets intakier om 9 000 {5 881} kSEK avser forvait-
ningsavgifter till dotterbolag. Under 2018 har moderbolagets
rérelsekostnader 6kat med 21 kSEK jamfort med aret innan.
Personalkostnaderna har minskat med 1 582 kSEK, -5 849

(-7 431) kSEK, och dvriga externa kostnader kat med 1 603
KSEK, -5 055 {-3 452) kSEK. Finansnettot uppgar till -13 024

(- 16 858) kSEK, dér majoriteten avser nedskrivning av de
aktieagartillskott som moderbolaget under aret tilifort
dotterbolaget Nexam Chemical AB i form av likviditetstillskott.
Moderbolagets likvida medel uppgick pa balansdagen till

29 816 (67 280) kSEK.

Risker och riskhantering

All affarsverksamhet &r forenad med risker. Risker som hante-
ras val kan innebara mdjligheter och vardeskapande medan
risker som inte hanteras val kan medfora skador och forluster.

Nexam Chemical opererar p3 en global marknad med att
utveckla, marknadsféra och salja tvarbindare till polymerer
samt dven tjanster till professionella anvandare. Bolaget dr
genom sin verksamhet exponerat for en mangd olika yttre och
inre nisker. Riskhantering &r darfor en vikiig del av styrningen
och kontroflen av Bolaget. Nexam Chemicals riskhantering
tacker bade strategiska och operativa risker, risker for att inte
efterleva lagar och regler samt risker for fel i Bolagets rappar-
tering inklusive den finansiella rapporteringen. Riskerna kan
huvudsakligen delas in i marknadsrelaterade, rérelserelaterade
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och finansiella risker. Det sker ett kontinuerligt arbete pa ofika
nivier inom Bolaget med att identifiera alla forekommande
vasentliga risker och att bedéma hur de ska hanteras.

« Marknadsrelaterade risker hanteras framst pa styrelse- och
ledningsniva

- Rorelserelaterade risker hanteras foretrddesvis pa ledningsniva

Funktionsspecifika risker inom Drift samt Ekonom: &

Administration hanteras inom respektive funktion

- Juridiska risker hanteras framst pa ledningsniva 1 samarbete
med externa jurister och rddgivare, men dven vid behov pa
styrelsenivd

- Risker avseende den finansiella rapporteringen hanteras frimst
p3 ledningsniva av Bolagets verkstéllande direktdr i samarbete
med externa radgivare

« Finanstella risker hanteras huvudsakligen pa styrelse- och
ledningsniva

De risker som beskrivs nedan ar inte inbdrdes rangordnade och
beskrivningen gdr inte ansprik pd att vara komplett.

Marknadsrelaterade risker

Myndighetskrav ach politiska beslut. Nexam Chemical har alla
erforderliga tilistand for verksamheten som ocksa bedrivs
enligt géllande lagar och med hinsyn tagen till miljiémassiga
och etiska krav. Det finns dock ingen garanti for att nya krav
fran myndigheter inte kan komma att forsvara for verksamhe-
tens bedrivande eller att idag géllande tillstind kommer att
fomyas p3 samma villkor som tidigare eller att koncernens
idag bedémda adekvata forsakringsskydd kommer att vara tili-
rackligt.

Nexam Chemical har forsiljning pa flera olika marknader. For-
andringar i lagar och regler, till exempel tullregleringar, export-
regleringar och andra lagar och regler i lander dar Bolaget ar
verksamt och dér Bolagets produkter siljs kan paverka verk-
samheten negativt. Nexam Chemical pdverkas dven av poli-
tiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i de [dnder Bolaget
verkar i. Ovanstaende kan medfora negativa konsekvenser fér
Nexam Chemicals verksamhet ach resultat.

Globala ekonomiska férhdllanden. Nexam Chemicals forsilj-
ning ar delvis beroende av den globala konjunkturen. En utdra-
gen konjunkturnedgang med minskad vilja till nyutveckling
hos kunder skufle kunna medfora en minskning av efterfragan
pa Bolagets produkter. Detta kan féranleda att order inte
erhills, dras tillbaka eller senarelaggs. En forsvagad konjunktur

kan sdledes ha en negativ inverkan pa Nexam Chemicals verk-
samhet.

Konkurrens. Det rader hard konkurrens inom plastindustrin
dven am marknaden for Nexam Chemicals typ av tvarbindare
till palymerer r relativt ny. Nexam Chemicals produkter syftar
till att konkurrera ut andra system och {ésa problem hos kun-
derna pd ett nytt och mer ekonomiskt samt miljémassigt h3ll-
bart satt. Det kan dock inte uteslutas att aven andra system
och produkter kan utvecklas av konkurrenter vilka i framtiden
kan komma att konkurrera med Nexam Chemical. Om Nexam
Chemical inte kan anpassa sin verksamhet och sina produkter
1ill utvecklingen pa marknaden finns det risk for att Bolaget
forlorar konkurrenskraft, vilket skulte pverka Bolagets utveck-
lingsmajligheter negativt.

Tekniska risker. Marknaden for modifiering av polymerer for-
vantas dven i framtiden genomga teknikskiften ach utsattas
for féranderliga marknadstrender. Utvecklingen kan medfora
tekniska problem som gor att det tar langre tid 3n planerat
innan nya produkter nar marknaden ach att kostnaderna for
Bolaget kan bli hdgre dn berdknat, bade till foljd av kostnader
under utvecklingsfasen och av férsenad marknadsintroduk-
tion. Om Bolaget skulle misslyckas med att utveckia och lan-
sera produkter baserade pa det forsknings- och utvecklingsar-
bete som bedrivs finns dven risk for att vardet pa tiligangar
behover revideras.

Bolagsspecifika risker

Formaga att hantera tillvxt. Nexam Chemicals verksamhet
kan komma att véxa genom en okad efterfrdgan pa Bolagets
produkter, vilket skulle stalla hoga krav pd ledningen samt den
operativa och finansiella infrastrukturen. Bolaget har idag en
liten organisation. For att kunna sakerstilfa tillverkning och
leverans till kunder vid dkad efterfragan ar det av vikt att Bola-
get hela tiden har effektiva planerings- och ledningspraocesser.
Bolaget ar, for att kunna hantera tillvaxt, dven beroende av att
kunna upphandla legotillverkningskapacitet samt styra och
kontrollera de legotillverkare som Nexam Chemical viljer att
arbeta med. Om Bolaget inte lyckas anpassa sin organisation,
processer och kapacitet till en 6kad efterfragan kan detta
komma att fa negativa effekter pa Bolagets omsattning, resul-
tat och finansiella stallning.
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Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter. Nexam Chemi-
cal avser att lopande utveckla och lansera nya predukter pa mark-
naden. Det finns alltid risk for att nya produkter inte mottas av
marknaden p3 ett positivt satt, eller att konkurrerande pradukter
eller lasningar som lanseras av andra aktorer kan fa ett bittre
genomsiag.

Praduktansvar. Nexarmn Chemmical saljer till storsta delen sina
produkter enligt specifikation. | de fall produkten avviker fran
specifikationen sa ersitter Nexam Chemical koparen med ny
produkt. Aven om Nexam Chemical beddmer att Bolaget har
en val utvecklad process for produktutveckhng med sarskilda
dokumentationssystern och hagt stéllda krav pa systematiska
rutiner, kan det inte uteslutas att eventuella fel i Bolagets pro-
dukter skulle kunna féranleda ansvar och krav pa skadestand
mot Bolaget. Nexam Chemical kan darmed komma att bli
ansvarigt for skador orsakade av dess produkter. Detta tacks i
normala fall av forsakringar, men det kan inte uteslutas att ett
sadant ansvar skulle kunna paverka Bolagets stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare. Nexam Chemical
ar i hog grad beroende av Bolagets ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle férlora nagan av
sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna forsena eller orsaka
avbrotti utvecklingsprojekt eller kammersialiseringen av Bola-
gets produkter. Bolagets férmaga att attrahera och behdlla
kvahficerad personal ar av avgbrande betydelse for dess fram-
tida framgangar. Aven om Nexam Chemical anser att Bolaget
kommer att kunna saval attrahera som behalla kvalificerad
personal, kan det inte garanteras att detta kommer att kunna
ske p4 tillfredsstéllande willkor gentemot den konkurrens som
finns fran andra foretag i branschen samt universitet och
andra institutioner.

Kunder och samarbetsavtal. Nexam Chernicals forsaljning sker
till storsta delen i egen regi, men aven genam distributorer och
aterforsljare. Dessa partners ar vikiiga for Bolagets framtida
utveckling, da de tacker marknader som annars &r svéra for
Bolaget att bearbeta.

Det finns ingen garant: for att de féretag med vilka Nexam
Chemical har tecknat eller kommer att teckna avtal, kommer
att kunna uppfylla sina ataganden enligt dessa avtal. Vidare
finns det en risk att Nexam Chemicals storlek och finansiella
stallning kan paverka Bolagets mojligheter att ingd samarbets-
avtal med strategiska parter samt erhdlla viktiga kundavtal.
Det kan inte garanteras att existerande avtal inte sags upp

eller farklaras ogiltiga eller att det inte kommer att forekomma
farandringar i ingdngna avial. Uteblivna samarbetsavtal eller
samarbetspartners som inte lyckas uppfylla sina ataganden
kan komma att féranleda reducerade elier uteblivna intikter
for Nexam Chemical.

Patent och Immateriella rittigheter. Patent, vilka utgor en
viktig del av Nexam Chemicals tillgangar, har en begransad
livslangd. Bolaget kan inte garantera att befintlig och/eller
framtida patentportfélj och 6vriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget kommer att utgdra ett fullgott kom-
mersiellt skydd. Om Nexam Chemical tvingas férsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medfira bety-
dande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets verk-
sambhet, resultat och finansiella stalining negativt. Vidare r
det alltid en nisk i denna typ av verksamhet att Nexam Chemi-
cal kan komma att gora eller pastés gora intrang i patent inne-
havda av tredje part. Andra akiorers patent kan dven komma
att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets pro-
dukter. Den osikerhet som ar forenad med patentskydd med-
for att utfallet av sddana tvister 3r svdra att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda
till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rdttighet
eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostna-
derna for en tvist, aven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall,
bli betydande, vilket skulle kunna paverka Nexam Chemicals
resultat och finansiella stallning negativt. Ovanstdende skulle
kunna innebdra svarigheter eller forseningar vid kemmersiali-
sering av framtida produkter och darmed 3ven svarigheter att
generera intikter. Motsvarande giller aven for andra immate-
riella rittigheter sdsom till exempel varumirken.

Nexam Chemical &r dven i viss utstrickning beroende av
knowhow och foretagshemligheter, vilka inte pé samma satt
som immateriella rattigheter skyddas av lagstiftningen. Bolaget
anvander sekretessavtal och efterstravar dirigenom ett langt-
gaende skydd for kanslig information. Det ar dock inte mdjligt
att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information,
vilket medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra
nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget till skada for
Nexam Chemical.
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Beroende av leverantarer. Tillverkningen av Nexam Chemicals
produkter sker till strsta delen i dotterbolaget i Skottland och
vid anldggningen i Lomma, men aven vid behov hos legatillver-
kare, framst i Europa. For atf Nexam Chemical ska kunna leve-
rera sina produkter ar Bolaget beroende av att ravaror, produk-
ter och tjgnster fran en tredje part uppfyller 6verenskomna
krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Fel-
aktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebara
att Nexam Chemicals tillverkning och/eller leverans forsenas,
vilket kan innebara minskad alternativt utebliven forsaljning,

Risker avseende den finanslelta rapporteringen. De visentli-
gaste riskerna for fel i den finansiella rapporteringen avser
framst redovisat virde pa immateriella anliggningstillgangar i
form av forvarvade immateriella tillgdngar och materiella till-
gangar i dotterbolagen. Om redovisat virde av dessa tillgangar
visar sig avvika fran verkligt virde kan detta medféra nedskriv-
ningsbehov, vilket skulfe T3 negativa effekter pa Bolagets resul-
tat och finansiella stallning. Per den 31 december 2018 &r
beddmningen att redovisat virde p3 dessa poster inte dversti-

ger verkligt varde.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for ofika typer
av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditris-
ker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av ranterisk och valu-
tarisk. Det ar Bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig for
exponering, hantering och uppfoljning av koncernens finan-
siella risker. Styrelsen faststaller de ramar som gller for expo-
nering, hantering och uppfdlining av de finansiella riskerna och
dessa ramar utvarderas och revideras drligen. Styrelsen har
méjlighet att besluta om tillfalliga avsteg fran de faststallda
ramarna. For owrig information hanvisas till not 4.

Framtida kapitalbehov ‘

Nexam Chemicals majlighet att tillgodose framtida kapitalbe-
hov ar i hog grad beroende av framg8ngar i kommersialise-
ringen av Bolagets produkter. Eventuella férseningar avseende
kommersialiseringen kan komma attinnebara att kassafiode
genereras senare in planerat. Nexam Chemical har hittills ald-
rig redovisat positivt resultat ach det kan inte uteslutas att
Bolaget kan komma att behova ytterligare kapitaltillskott fram
till dess att verksamheten nar ett positivt resultat och kassa-
fidde. Det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa nod-
vandigt kapital 8ven om utvecklingen &r positivi Bolaget.
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Bolagsstyrning

Denna bolagsstyrningsrapport har inte granskats av Bolagets
revisorer. Rapporten utgor inte en del av de formella arsredovis-
ningshandlingarna.

Nexam Chemical r ett svenskt publikt aktiebolag med site i
Lund. Utdver moderbolaget bestdr koncernen av tva heldgda dot-
terbalag 1 Sverige samt ytterligare fem bolag dgda via dotterbola-
gen placerade i Svenge, Storbritannien, Ungern, Polen och Serbien.

Nexam Chemical Holding AB (pubt)

N[N
-—-—» Plasticolor Férvaltning AB -
e
(-
o

Bolagets aktie &r noterad pa Nasdaq First Narth Premier.
Nexam Chemical tillimpar Svensk kod fér bolagsstyrning
{(Koden) sedan 1 januari 2017 och rapporterar for ar 2018 inga
avvikelser fran Koden.

Med begreppet bolagsstyrning avses vanligtvis de regler och
den struktur som byggs upp for att pa ett effektivt och kon-
trollerat satt styra och leda ett aktiebolag. Styrning och kon-
troll av Nexam Chemical fordelas mellan aktieagarna pd drs-
stamman, styrelsen och verkstallande direktor (vD), samt
regleras 1 lagstiftning (bland annat aktiebolagslagen), bolag-
sordning, Nasdaq First North regelverk fér emittenter och
Svensk kod for bolagsstyrning. Koden finns tillganglig pa www.
bolagsstyrning.se. Utover legala kontroll- och styrprinciper
paverkas Nexarmn Chemical aven av ett flertal interna styrdoku-
ment, danbland instruktioner och arbetsardning for VD och
styrelse samt interna policyer och riktlinjer.

AKTIEAGARE

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2018 till 1 298 443
kronor fardelat p3 67 519 019 aktier. Varje aktie berattigar till
en rost ach varje rostberatbigad far vid bolagsstdmma rosta

for det fulla antalet av honom/henne dgda och foretrddda
aktier utan begransning i rdstratten. Samtliga aktier medfor
lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Nexam Chemi-
cal hade pa bokslutsdagen 6 687 (7 105) aktredgare. Av dessa
har tva aktiesgare direkta och indirekta innehav som utgor
mer an tio procent av roster och kapital, Férsakringsholaget
Avanza Pension {15,2 %) och SIX SIS AG {10,1 %). Inga aktier
innehas av foretaget sjalvt. For ytterligare information om
aktien och aktiedgare se sidorna 28-29 samt Nexarm Chemicals
webbplats.

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen for Nexam Chemical foreskriver att Bolaget
skall utveckla, tillverka, marknadsfora och salja kemiska substan-
ser samt utdva darmed forenlig verksamhet. Styrelsen har sitt
site 1 Lund ach Bolagets rakenskapsar ar kalenderdr. | bolagsord-
ningen finns bestimmelser om bland annat antal aktier, antal
styrelseledamoter ach revisorer samt 3rsstdmman. Bolagsord-
ningen innehaller inga sarskilda bestammelser om tillsattande
eller entledigande av styrelseledamater eller om dndring av
bolagsordning. Bolagsordningen i sin helhet gar att ladda ned pa
www.nexamchemical.com.

Akticagare

vy v
M| Bolagsstimma g Valberedning

R

¥

------------------------- eg VD ochledning

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarna utdvar sitt inflytande 6ver Nexam Chemical vid
bolagsstamman, vilket dr det hogsta beslutande organet i
Nexam Chemical. Bolagsstamman sammankallas minst en
gang per ar och beslutar bland annat om behandling av Bola-
gets ach koncernens balans- och resultatrakning inklusive dis-
position av Bolagets vinst, ansvarsfrihet for styrelsen och VD,
val av styrelse och revisor, arvaden till styrelse och revisor och
hur valberedning ska utses. Andringar i bolagsordring kraver
ocks3 beslut vid bolagsstdmma, For att kunna delta vid stam-
man ska aktieagaren som vill vara ndrvarande vid stamman,
personligen eller via ombud, senast fem vardagar fére stam-
man vara inford i eget namn i aktieboken och senast den dag
som anges i kallelsen ill stamman till Bolaget anmala sin
avsikt att delta vid stamman.
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Arsstamma hitls i Lund under det forsta halvaret varje ar. |
samband med tredje kvartalsrapporten informeras Nexam
Chemicals aktiedgare om tid och plats for drsstdmman samt
om sin ratt att f2 ett drende behandlat pd stimman. Kallelse
till &rsstdmman offentliggtrs tidigast sex och senast fyra
veckor fére stimman. Extra bolagsstamma kan hdllas om sty-
relsen anser att behov finns elier om Bolagets revisorer eller
sgare till minst 10 procent av aktierna begér det.

ARSSTAMMA 2018

Nexam Chemicals drsstdmma 3gde rum tisdagen den 17 m3j
2018 p4 Elite Hotel [deon i Lund. Vid stimman nérvarade 25
(27) aktiedgare, personligen eller genom ombud. Dessa repre-
senterade cirka 12 (25) procent av de totala résterna. Bolagets
styrelse, ledning, valberedning samt revisor var narvarande vid
stamman. | huvudsak fattades foljande besfut:

Modercolagets och Koncernens resuftat- och balansrakningar

faststilldes.

Ansvarsfiihet for siyrelseledaméterna och verkstallande

direkioren

. Omval av Lennart Holm, Cecilia Jinert inhansson, Daniel Réme
och Per-Ewe Wendel samt nyval av Jonna Oprtz til)
styrelseledaméter. Lennart Holm omvaldes som
styrelseordforande.

« Omval av Mazars SET Revisionsbyrd AB som revisor.

Arvode till styrelsen, 3terges i tabellen pd sidan 39 ach

arsredovisningens not 11.

Riktlinjer for ers3ttrung till ledande befattningshavare.

- Bemyndigande for emission av aktier.

- Rutiner och instruktion for valberedning.

.

Protokollet frin drsstamman presenterades pa webbplatsen
inom en vecka fran stamman. Materialet fran stimman, s3
som kallelse, protokoli samt information om valberedning
Sterfinns pd Nexam Chemicals webbplats. Staimmans fullstan-
diga beslut enligt ovan hills tillgéngliga pa Bolagets kontor,
Industrigatan 27 i Lomma, samt skickas till de aktiedgare som
s begir.

VALBEREDNING

Valberedningens frimsta uppgift ar att ge drsstamman forslag
om styreisens sammansattning, vilken sedan beslutas av ars-
stamman. Valberedningens arbete inleds med att man tar del
av den utvirdering av styrelsens arbete som styrelsen l3tit
gora, valberedningens arbete praglas av dppenhet och diskus-
sion for att stadkomma en valbalanserad styrelse. Valbered-
ningen nominerar sedan ledam@ter 1ill styrelsen for kom-
mande mandatperiod samt lamnar férslag tili styrelsens

ersattning. Valberedningen lamnar aven farslag till val och arv-
odering av revisor.

Valberedning infor drsstdmman 2019

Enligt beslut av drsstamman 2018 ska Nexam Chemicals val-
beredning infor rsstimman 2019 besta av tre ledam&ter som
representerar de tre storsta aktiedgarna per den siste juni
2018. Valberedningens sammansattning meddelades den 16
navember 2018 samt den 5 december 2018 nér valberedning-
ens sammansittning fordndrades. Ledamoterna i valbered-
ningen och vilka dgare som utsett dem framgdr i nedansta-
ende tabell. Valberedningens ordférande infor stamman 2019
ar Eva Gottfridsson Nilsson.

Valberedningen har infor drsstaimman 2019 haft sex samman-
traden och dirutdver mail- och telefonkontakt. Valberedning-
ens forslag presenteras i kallelsen till arsstamman 2019 som
sven h3lls tillgsnglig pa Bolagets webbplats tillsammans med
ett motiverat yttrande betriffande forslaget till styrelse.

Valberedningens ledaméter, utsedd av:  Andelavrdsterna
Eva Gottfridsson Nilsson,

Lansf&rsakringar Fondforvaltning AB 3,48%
Martin Lundin, Holm Invest AB 3,02%
Tomas Klevbo, OstVist Advisory AB 443%
Totalt 10,93%
STYRELSE

Styrelsen och i forlangningen den verkstéllande direktoren for-
vattar, for 4garnas rakning, foretagets angelagenheter. Styrel-
sen utser den verkstallande direktéren som ansvarar for Bola-
gets [opande farvaltning. Arbets- och ansvarsfordelning
mellan styrelse och verkstallande direktor tydliggors i styrel-
sens arbetsordning samt VD instrukbonen. Styrelsen utses av
aktiedgarna vid drsstimman med en mandastperiod fran ars-
stamma fram tll och med slutet av nasta arsstamma. Styrel-
sen forvaltar for agarnas rdkning foretaget genom att fast-
stalla m3l och strategi, utvdrdera den operativa ledningen
samt sikerstilla system for uppfoljning och kontroll av de eta-
blerade milen. Det r ocksa styrelsens ansvar att sdkerstilla
att Bolagets informationsgivning 3r korrekt, relevant och till-
forlitlig. Styrelsen dr beslutsfor om mer an halften avledamo-
terna &r ndrvarande. Enfigt Nexam Chemicals bolagsordning
ska styrelsen besta av ligst tre och hogst dtta ledamdter utan
suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjalv vid ett méte ome-
delbart efter drsstamman.
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STYRELSEORDFORANDEN

Nexam Chemicals styrelse leds sedan 2013 av styrelseordfs-
rande Lennart Holm. Styrelsens ordférande utses av arsstam-
man. Styrelseordférande organiserar och leder styrelsearbetet,
ser till att styrelsen kontinuerligt férdjupar sina kunskaper om
foretaget, formedlar synpunkter fran dgarna samt dr ett stod
far verkstallande direktoren. Styrelsens ordférande och verk-
stallande direktoren tar fram forslag till dagordning for styrel-
semotena. Det ar ordférandes ansvar att kontrollera att styrel-
sens beslut verkstalls effektivt, samt att styrelsens arbete
arhgen utvirderas och att valberedningen informeras om
resultatet av utvarderingen.

STYRELSENS ARBETSORDNING

Styrelsen faststaller varje &r en arbetsordning for sitt arbete.
Nu géllande arbetsordning faststalldes den 17 maj 2018.
Arbetsordningen revideras darutdver vid behov. | arbetsord-
ningen beskrivs bland annat styrelsens ansvar och arbetsupp-
gifter, styrelseordférandens arbetsuppgifter, revistonsfragor
samt anger vilka rapporter och finansiell information som sty-
relsen ska 3 infor varje ordinarie styrelsemdte.

UTVARDERING AV STYRELSENS ARBETE

Under ledning av styrelseordfaranden genomfar styrelsen arli-
gen en utvardering av sitt arbete. Utvarderingen avser arbets-
former ach arbetsklimat, inriktningen for styrelsens arbete

samt tiligéng till och behovet av sarskild kompetens i styrelsen.

Utvirderingen anvénds som ett hjalpmedel for att utveckla
styrelsens arbete. | enlighet med svensk kod for bolagsstyrning
redovisas relevanta delar av resultatet for valberedningen.

STYRELSENS SAMMANSATTNING 2018

Styrelsen bestdr av fem ledamater utan suppleanter. Pa drs-
stamman 2018 omvaldes Lennart Holm, Cecilia Jinert Johans-
son, Daniel Rome och Per-Ewe Wendel samt nyvaldes Jonna
Opitz som styrelseledaméter. Lennart Holm omvaldes som
styrelseardforande. Styrelseledamoterna innehar stor erfaren-
het och kompetens inom savil kemi som affarsutveckling,

marknad, kommunikation och internationell verksamhet. Sty-
relsens sammansattning uppfyller Kodens krav betraffande
oberocende ledamoter. Den information som enligt punkt 10.2 i
Koden ska limnas avseende styrelseledamoterna aterfinns p3
sidan 71.

STYRELSENS ARBETE UNDER 2018

Under 2018 har Nexam Chemicals styrelse hallit totalt tolv pro-
tokollférda sammantraden, varav fyra per telefon. Fyra av
motena holls i samband med godkannandet av bokslutskom-
munikén och delarsrapporterna. Mellan protokollférda styrelse-
moten har VD och finanschef via telefon uppdaterat styrelsen
manatligen over verksamhetens status. Vid de tillfallen n&gon
ledamot haft forhinder att deltaga har styrelsens ordférande
samlat in synpunkter som berori beslut | forvag. Viktiga fragor
under aret har bland annat berort strategi, marknadsbed6m-
ningar och vasentliga risker. Bolagets VD och finanschef deftar
regelmassigt i styrelsens sammantraden. Andra ledande befatt-
ningshavare deltar 1 styrelsesammantraden vid behov. Bolagets
revisor deltog vid styrelsemotet i februari | samband med att
bokslutskommunikén godkandes.

En narmare presentation av styrelseledaméter finns pd sidan
71 samt pa Bolagets webbpfats www.nexamchemical.com.

Ersittningsutskott

Styrelsen har beslutat att inte inratta nagot ersattningsut-
skott utan att hela styrelsen ska fullgora ersattningsutskottets
uppgifter. Den frémsta uppgiften dr att foresld 16n, andra
ersattningar och anstaliningsvillkor for verkstallande direkto-
ren. Utskottet tar fram farslag till principer for ersattning och
anstatiningsvilikor far évriga ledande befattningshavare i kon-
cernledningen. Ersattningsutskottet tar fram forslag till incita-
mentsprogram. Ersattningsutskottet ska sdkerstalia efterlev-
nad av de faststallda riktlinjerna for ersattningar till ledande
befattningshavare.

Lennart Holm

Cecilia tinert Johansson
lonna Opitz

Daniel Rome

Per-Ewe Wendel

Totalt
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VD OCH KONCERNLEDNING

VD utses och far instruktioner av styrelsen. Nexam Chemicals
VD och koncernchef under 2018, Anders Spetz, ansvarade for
den Idpande forvaltningen saval som strategiska och operativa
frégestillningar av Bolaget i enlighet med styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Gallande VD-instruktion faststalldes av styrel-
sen den 17 maj 2018. VD tar fram informations- och besluts-
underlag infér styrelserndtena samt ar foredragande vid
mdtena. Styrelsen utvarderar fortldpande VD:s arbete genom
uppfolining mot de uppsatta malen. En gdng per ar gors en
formell utvardering som diskuteras med VD.

Ledningens sammansdttning 2018

VD har utsett en ledningsgrupp som ansvarar for olika delar av
Nexam Chemicals verksamhet. Koncernledningen bestod
under 2018, forutom VD, av fer personer:

- Ekonomi- och finanschef (CFO}

« Produktions- och Logistikchef (COO)

- Forsknings- och utvecklingschef (CTO)
- Marknadschef (CMO)

- Fors3ljningschef (CSO)

Samtliga i koncerniedningen fanns pa Bolagets huvudkontor i
Lomma, Sverige. Koncernledningen har kontinuerliga moten
dar operativa fragestiliningar diskuteras. Arligen arbetar kon-
cernledningen fram en affarsplan som faststalls av styrelsen.
En nirmare presentation av VD och ledningsgruppen finns pa
sidan 72. Dar finns ocksa de uppgifter om VD som enligt punkt
10.2 j Koden ska lamnas.

REVISOR

Styrelsens och verkstallande direkiérens forvaltning samt finan-
siella rappartering granskas av den externa revisorn som utses
av drsstimman, Revisor foreslas av valberedningen och vljs av
stamman pa ett ir, Vid Srsstamman 2018 omvaldes Mazars SET
Revisionsbyré som revisor fram till drsstdmman 2019. Huvudan-
svarig revisor pd Mazars SET Revisionsbyrd ar auktoriserade revi-
sorn Bengt Ekenberg. Revisorns uppdrag ar att p aktiedgarnas
vagnar granska Nexam Chemicals arsredovisning och bokforing
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Forutomn den drliga revi-
sionen sa granskar revisorn minst en av Bolagets delarsrappor-
ter per ar. Revisorns arvode utgdr enligt godkénd rakning, For
belopp se not 9.

ERSATTNING
LBner, ersattningar och andra formaner till styrelse, VD och
ovriga ledande befattningshavare redovisas i drsredovisning-

ens not 11. Styrelsens ersattning gar dven att folja i tabellen p§
sidan 39.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare 2018
Grundidgqgande principer

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar styrelsearvode
enligt drsstimmans beslut. Styrelsearvode utgdr ej til
anstallda i koncernen.

Nexam Chemicals utgangspunkt dr att ersdttningar ska utges
pa marknads- och konkurrensmassiga villkor som majliggér att
ledande befaltningshavare kan rekryteras och behallas. Ersatt-
ning tili VD och andra ledande befattningshavare kan bestd av
grundlon, rarlig ersattning, pension, dvriga férmaner och aktie-
relaterade incitamentsprogram. VD och andra ledande befatt-
ningshavare har i allmanhet ratt till sjukforsakring samt tjdns-
tebil samt dvriga formaner enligt lokal praxis. Ersdttningen fill
VD och andra ledande befattningshavare ska baseras pa fakto-
rer sasom arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet, befattning
och prestation. Ersattningen ska inte vara diskriminerande pa
grund av kon, etnisk bakgrund, nationellt ursprung, alder, funk-
tionsnedsattning eller andra ovidkommande omstandigheter.

Fast ibn

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en fast
tén som dr marknadsmassig och baserad pa individens ansvar
och uppforande. Lon ska faststallas per kalenderar med lonere-
vision den 1:a januari varje ar.

Rarlig ersdttning

Forutom fast [6n har VD och CMO ratt till en rlig resultatba-
serad ersattning. Ersattningen dr villkkorad av uppfyllandet av
mitbara mél, ar inte pensionsgrundande och kan fér YD uppgad
till hogst 100 procent av fast 16n och for CMO uppga till hogst
50 procent av fast 16n. Gvriga ledande befattningshavare ska
kunna erbjudas motsvarande rorlig ersattning som CMO.

Bolagets dtaganden avseende rorlig ersittning gentemot VD
och andra ledande befattningshavare som kan omfattas av
rorliga ersattningsmal beraknas for ar 2018 —om samtliga mal
uppfylls fullt ut — hogst kunna uppga till cirka 6,1 miljoner kro-
nor (inklusive sociala avgifter).

Aktierelalerade incitamentsprogram

Vissa ledande befattningshavare ingdr i aktierelaterade
optionsprogram 1 Nexam Chemical koncernen. Aktierelaterade
incitamentsprogram redogdrs for i 8rsredovisningen och de
fullstandiga forslagen infor rsstamman. Styrelsen ska arligen
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04226

&0
oo

D
<

peod

-]

£y
=

i

NEXAM
CHEMICAL.

utvardera om man till arsstamman ska foresla ytterligare
aktierelaterade incitamentsprogram.

Pension

VD har ritt till avgiftsbestdmd pensionsavséttning motsva-
rande 28 % av pensionsgrundande l6n. Ovriga ledande befatt-
ningshavare har ratt till arliga pensionsavsittningar motsva-
rande 12 % av den pensionsgrundande lonen.

Uppséigning och avgdngsvederlag

For VD ach andra ledande befattningshavare bosatta i Sverige
giller en msesidig uppsagningstid om hogst sex manader.
Avgangsvederlag, utéver [6n under uppsagningstid, forekommer
och kan utéver fast [6n under uppsagningstid uppga till maximalt
sex manadsloner for VD och andra ledande befattningshavare.

Avvikelser frdn riktlinjerna
Styrelsen ska vara berdttigad att avvika fran riktlinjerna om
det i ett enskilt fall finns s3rskilda skal att s3 sker.

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL OCH
RISKHANTERING AVSEENDE DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN

Denna rapport om intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen avldmnas av Nexam Chemicals styrelse ach &r
uppratiad i enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning.

Bakgrund
Enligt aktiebolagslagen och Koden &r styrelsen ansvarig for
den interna kontrollen.

Kontrollmiljé

Basen for den nterna kontrollen utgérs av den évergripande
kontrollmiljén. En god kontrolimiljo bygger pé en organisation
med tydliga beslutsvagar dar ansvar och befogenheter ar val
definierade. inom Nexam Chemical finns policyer, riktlinjer och
processbeskrivningar for de visentliga momenten i atfarsflo-
det frén transaktionshantering till bokforing och upprattande
av den externa rapporteringen.

Riskbedémning

Styrelsen ansvarar for att vasentliga finansiella risker respektive
risker for fel i den externa rapporteringen identifieras och han-
teras. Styrelsen utvarderar arligen behovet av riskhantering.

Kontrollaktiviteter

Framsta syftet med kontrollaktiviteter ar att forebygga och
upptacka fel sa tidigt som méjligt s3 att eventuella brister kan
stgardas. Rutiner och aktiviteter har utformats for att upp-

| ¥ Bolagsstyming

tacka och hantera de mest vasentliga riskerna relaterade till

den finansiella rapporteringen. Koncernbolagen foljs upp av

VD ach CFO genom regelbundna rapporter. Styrelsen far

manathga rapporter dar VD och CFQ redogor fér den gdngna

perioden avseende koncernens resultat och finansiella stall-

ning. Mnadsbaksluts- och drsredovisningsarbete ar val defi- .
nierat och rapportering sker enligt standardiserade rapporte-

ringsmallar inklusive kommentarer avseende alla vasentliga

resultat- och balansposter.

| dagsliget mativerar inte Bolagets storlek eller riskexponering .
en egen internrevision. Styrelsen gor bedémningen att med de

rutiner som finns for uppfélining och kontroll finns I dagslaget

inte behov for detta.

Information och kommunikation

Nexarm Chemicals rutiner och system for informationsgivning
syftar till att férse marknaden med relevant, tiliforlitlig, kor-
rekt och aktuell information om Bolagets utveckling och finan-
siella stilining, Styrelsen har faststallt en informationspolicy
som anger vad som ska kommuniceras, av vern samt pa vilket
satt informationen ska utges for att sakerstalla att den
externa informationen blir korrekt och fullstandig. Finansielt
information limnas regelbundet i form av delarsrapporter, ars-
redovisning och pressmeddelanden om nyheter som kan
paverka aktiekursen.Information och kommunikation publice-
ras i dvervigande del pa bade svenska och engelska pa Bola-
gets webbplats.

Uppfiljning

Efterlevnaden och effektiviteten | de interna kontrollerna folis

upp lopande, Foretagets ekonomiska situation och strategi

avseende den finansiella stéllningen behandias vid varje styrel-

sembte dar styrelsen far utforliga manatliga rapporter avseende .
den finansiella stéllningen ach utvecklingen av verksamheten.

Varje delarsrapport analyseras och godkanns av styrelsen innan

den publiceras.

Aktiviteter 2018

Nexam Chemical jobbar kontinuerligt med att minimera risker
genom att ta bort dverflodiga manuella steg fran Bolagets
processer samt ha en tydlig struktur i beslutsvagar, befogen-
heter och ansvar.
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Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i kSEK Not 2018 2017
Rirelsens intdkter o
Nettoomsittning 5.6 109835 18 694
Férdndring av varor under tillverkning, férdiga varor samt pagsaende arbeten for annans rékning 2844 1249
Ovriga rdrelseintakter 3 2314 777
114 993 20720
Rérelsens kostnader o
Ravaror och fernddenheter -67 990 -11 702
Ovriga externa kostnader 9,1C -24 339 -12132
Persoralkostnader 11 -28 277 -16 405
Avsknivningar- och nedskrivringar av materiefta och immatenrella anlaggningstiligangar -9927 -2 966
Ovriga rorelsekostnader 12 144 -437
Rérelseresultat ) L ) -15 684 22922
Finansiella poster
Finansiella intdkter 15 20 133
Finansiefla kostnader 15 -1 363 -244
Resultat fore skatt <17 027 23033
Inkomstskatt 16 -153 17 285
Arets resultat -17 180 5748
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omféras till drets resuiltat
Omrakmngsdifferenser vid omrakning av utldndska dotterforetag 282 -54
Summa dvrigt totalresultat, netto efter skatt 282 -54
Summa totalresultat for aret -16 898 -5 802
Avets resultat saval som totalresultat 4 i sin helhet hanforfigt till moderbotagets aktieagare
Resultat per aktie (SEK) 17
Resultat per aktie fore utspading -0,25 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning -0,25 -0.09
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 67519 019 64854179
67510018 64854179 .

Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning
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Finansiellarapporter .

Belopp i kSEK

2018-12-31

2017-12-31

TILGANGAR
Anléiggningstillgangar _ - -
Immateriella anlédggningstilladngar
Balanserade utgifter for produktutveckling 18 18572 16 634
Patent 19 4147 4488
Gaodwill 20 45943 45943
Marknadspositioner 1 39 233 43 633
- 107 895 110698
Materiella anléggningstillgdngar
Byggnader och mark 22 32351 31507
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 23,38 12 245 11145
Inventarier, verktyg ach installationer 24,38 2795 3319
Forbattringsutgifter pd annans fastighet o 25 429 447
Papdende investeringar 26 - 3748
47 820 20166
Finansiella anliggningstillgdngar
Andra langfristipa fordringar 29 5 5
e - 5 5
Summa anldggningstillgangar 155720 160 869
Omsittningstillgangar
Varulagerm m 30 19448 14778
Kortfristiga fordringar ) - o
Kundfardringar 31 16 245 14809
Aktuelt skattefordran 140 -
Ovriga fordringar ) 1934 4091
Férutbetalda kastnader och upplupna intakier 32 458 200
18 827 19700
Likvida medel 33 53 705 86407
Summa omsttningstillgdngar ) 91 980 120 885
SUMMA TILLGANGAR 247 700

281754 //r
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Belopp 1 kSEK 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER o
Eget kapital 34
Aktiekapital 1298 1298
Ovrigt tillskjutet kapital 334 183 334246
Reserver 864 582
Balanserat resultat inkl drets resultat -165 794 -148 614
Summa eget kapital 170551 187512
Ldngfristiga skulder
Skulder till kredrtinstrtut 36,37 37098 50 443
Skuld finansiella leasingatapanden 38 1345 2242
Ovnga langfristiga skulder 39 152 3110
38595 55800
Kortfristiga skulder = N
Skulder tll kreditinstitut _— 36,37 12173 12 567
Skuld finanstella leasingdtaganden 38 404 629
Leveraniorsskulder 14 499 14 389
Aktuella skatteskulder 161 352
Ovriga skulder 5 620 2905
Upptupna kostnader och férutbetalda intakter 40 5 697 7 600
38554 38 442
247 700

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Koncernens rapport over forandringar
| eget kapital

Ovrigt tillskjutet Balanserat  Summa eget
Belepp i kSEK Akhelapital kapital Reserver resultat kapita
Eget kapital 2017-01-01 1245 302 437 636 -140 087 164 231
Totalresultat
Arets resultat - - - -5748 -5 748
Ovrigt totalresultat:
. Omrakningsdifferenser - - -54 - -54
Summa dvrigt totalresultat, efter skatt - - -54 ] - -54
Summa totalresultat - - -54 -5748 -5 802
Transaktioner med aktieigare
Nyemission 53 _318C8 - - 31862
. Transaktioner med dgare avinnehav utan bestdmmande inflytande? - - - -2779 2779
Summa transaktioner med aktiedgare 53 31 809 - -2779 29 083
Eget kapital 2017-12-31 1298 334 246 582 -148 614 187512
Eget kapital 2018-01-01 1298 334 246 582 -148 614 187512
Totalresultat
Avrets resultat - - - -17 180 -17 180
QOvrigt totalresultat: _ B
Omrakningsdifferenser - - 282 - 282
Summa dvrigt totalresultat, efter skatt - - 282 - 282
Summa totalresultat - - 282 ~17 180 -16 898
Transaktioner med aktiesigare
Nyemission? - -63 - - -63
Summa transaktioner med aktiedgare - -63 - - -63
Eget kapital 2018-12-31 1298 334183 864 -165 794 170551 y
. 1 Avser moderbolagets nedskiivna teckiungsoptione! 1 dotterbolaget Nexam Chemical AB Se aven not 28
2 Avser sent tilll de e kostnader de e genomforda under 2037
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Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i kSEK Not 2018 2017
Kassafléde fran den ldpande verksamheten o -
Rérelseresultat -15 684 -22 899
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avsknivningar ach utrangeringar 9927 2943
Omrékningsdifferens utlandska dotterbolag -60 -7
Ovriga gj likviditetspdverkande poster 407 -
Erhdllen rénts mm 20 133
Erlagd ranta 15 -1 363 244
Betald skatt 16 - 133
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -6753 -19941
Férandring varulager - -4 596 -1256
Foréndring av rorelsefordringar 501 2230
Forandring av rorelseskulder -2 439 496
Kassafléde fran den lspande verksamheten -12 887 18 471
Investeringsverksamheten
Forvary av verksamhet - ~79 672
Farviry avimmateriella anidggningstillgdngar 18,29 2249 -2 646
Forvarv av materella anldpgningstillgangar 22,23,24,25 -3288 -1246
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 537 -83 564
Finansieringsverksamheten
Nyemission 34 -63 -
Upptagande av lan 36 - 60014
Amortenng avian £ -14 270 -4711
Kassafl&de fran finansieringsverksamheten -14 333 55 303
Avets kassaflode - - ) -32757 -46 732
Likvida medel vid arets bérjan 86 407 133 147
Kursdifferens i likvida medel 55 8
33 53 705 86407 7,

Likvida medel vid drets stut
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Finarisiella rapporter N - EF%%AL_
Belopp i KSEK Not 2018 2017
Rorelsens intdkter
Nettoomsittning 57 9000 5881

9000 5881
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader o 9 -5 055 -3452
Personalkostnader 11 -5 849 -7 431
Rorelseresultat -1904 -5 002
Finansiella poster o 3 -
Resultat frdn andelar 1 koncernféretag 13 12 000 -14 000
Nedskrivning av finansiella anl3ggningstillgdngar 14 - 2783
Rantekostnader och liknande resultatposter 15 -1024 =75
Resultat fére skatt -14928 ~21 860
Bokslutsde'poﬂ’(ioner 4 500 -
inkomstskatt 16 - -
Arets resultat 10 428 -21 860
Belopp i kSEK 2018 2017
Arets resuitat -10 428 -21 860
Ovngt totalresultat - -
Summa totalresultat for dret -10 428 -21 860 %

48
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Moderforetagets balansrakning

Belopp i kSEK

2018-12-31

2017-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgngar

Finansiella anliiggningstillgdngar

ells rappobter

Andelar i koncernféretag 27 409 076 409 076
409 076 409 076
Summa anléggningstillgingar 409 076 409 076
Omséttningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 38 040 24 5490
Ovnga fordringar 279 186
Férutbetalda kostnader och upplupna intskter 32 216 -
38 535 24726
Kassa och bank 33 29816 67 280
Summa omsittningstillgangar N 68 351 92 006
477427

SUMMA TILLGANGAR

501082 7

Nexam Cherical Holding AB (publ) — Arsredovisning 2018 49



; éf;ran'sielf?(‘rappnrter

EXAM
HEMICAL

Belopp i kSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Egetkapital - - 34
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1298 1298
1298 1298
Fritt eget kapital -
Overkursfond 461790 461 853
Balanserat resultat -30191 -8331
Arets resultat 20428 -21 860
i - 421171 431662
Summa eget kapital 422 469 432 960
Avsittningar
Aysittning for pensioner och fiknande forpliktelser 35 152 110
152 110
Ldnyfristiga skulder
Skulder till kreditinstriut 37 36000 48000
Gvriga langfristiza skulder 35 - 3 000
36 000 51000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 37 12 000 12¢C00
Leverantorsskulder 507 890
Skulder hos koncernftiretag 90 -
Ovriga skulder - 3423 115
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4C 2786 4007
¢ 18 806 17012
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 477 427 501082
=
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Moderforetagets rapport over férandringar

| eget kapital

Bclopp 1 kSEK

Aktickapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Eget kapital 2017-01-01 1245 430 042 -4 420 -3911 422 956
Totalresultat

Disposition enligt bolagsstaimmobeslut - - -3911 3911 -
Arets resultat - - - -21 860 -21 860
Summa totalresuitat - - -3911 -17 949 -21 860
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 53 31811 - - 31 864
Summa transaktioner med aktiedgare 53 31811 - - 31864
Eget kapital 2017-12-31 1298 461 853 -8 331 -21 860 432960
Eget kapital 2018-01-01 1298 461 853 -8 331 -21 860 432 960
Totalresultat

Disposttion enhigt bolagsstdmmobeslut - - -21 86C 21 860 -
Arets resultat - - - -10 428 -10 428
Summa totalresultat - - -21 860 11432 -10428
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission- - -63 - - -63
Summa transaktioner med aktiesgare - -63 - - -63
Eget kapital 2018-12-31 1298 461 790 -30 191 -10 428 422 469
1 Avser sent tillkenmande kostnader avseende emissioner gencmfarda under 2017
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Moderforetagets rapport over kassafloden

Belopp 1 kSEK Not 2018 2017

Kassafltide fran den [pande verksamheten
Rorelseresultat -1 904 -5 002
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Forandring avsattningar 35 42 37

Ovriga e likviditetspaverkande poster - -
Erhallen rinta mm - -
Ertagd ranta 15 -1024 -75
Kassafldde frin den lpande verksamheten fire fardndringar av rrelsekapital -2 286 -5 040
Férindring av rérelsefordringar - -9309 7384
Férdndring av rérelseskulder -1206 1729
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -13 401 -10 695
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamhet - -93010
Lamnade aktieagaretillskott 13 -12000 -14 000
Kassafldde fran investeringsverksamheten ~12 000 -107 010
Finansieringsverksamheten
Nyemission -63 -
Upptagande av l3dn 37 - 80 00
Amortering av lan 37 -12 000 -
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten <12 063 60 000
Arets kassaflide 37464 -57 705
Likvida medel vid drets borjan 67 280 124 985
Likvida medel vid drets slut 33 29 816 67 280
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Tillaggsupplysningar

Not 1 —Allman information

Nexam Chemical Holding AR {publ) med o ganisationsrummer 556919-
9432 dr ett aktiebolag registrerat 1 Sverige med sate 1 Lund Adressen till
huvudkcntoret ar Industnigatan 27, 234 35 Lomma. Nexam Chemical Hal-
ding AB (publ) cch dess dotterforetag {"koncernen®) bedriver utveckling, tili-
verkning, marknadsforing ach forsaljning av unika tvarbindningskermikaher
sdtnt masterbalch Ull plastidiverkare, plastkonverterare uch plastatervin-
nare. Cen teknologl med tvarbindare och kedjefartangare som Bolaget
utvecklar och tllverkar gor det mojligt att kostnadseffektivt forbattra egen-
skaper och prestanda 1 en mangd olika typer av plaster

Med "Nexam Chemical” eller “Balaget” avses Nexam Chenucal Holding AB {publ).

Not 2 —Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovismingen har upprattats 1 enlighct med arsredavisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Internanonal
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar frdn IFRIC s3 som de
antagit avEU

Nya redovisningsprinciper 2018
Fran och med 1 januan 2018 tillampal Nexam Chemical foljande nya redo-
vismingsstandasder

fFRS 9 Finansiella strument - hanterar klassificenng, vardering och redovis-
ning av finanstella tiligdngar och skulder och infor nya regler for sakringsredo-
visning. IFRS 9 ersatter de delar 1 1AS 39 som ar relaterade till klassificerng och
vardering av finansiela instrument och introducerar en ny nedskrnivningsmo-
dell Den nya modellen for berakning av kreditforluster utgir frin forvantade
kreditforfuster vilket kan medfora tidigare redovisrung av kreditforluster. Kon-
cernen nar inte naft ndgon matenell paverkan pa klassificenngen och varde-
ring av koncernens finansiella tillgdngar och skulder.

IFRS 15 Intakter frén avial med kunder - behandar hur redovisningen avintakter
ska ske. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kuinden erhller kontrolien over
den forsdlda varan eller tjansten och har mojlighet att anvanda och erhalla nyt-
tan fran varan eller tjansten. Standarden inncbar en utokad upplysningsskyldig-
het Kuncernen har inle hafl ndgur maleniell paverkan pa Klassificenngen och
vardering av kancemens finanstella tillgangar och skuider.

Nya redovisningsprinciper 2019 och senare

Ltt antal nya standarder och tolkningar trader | kraft for rakenskapsar som
borjar efter den 1 januan 2019 och har Inte tllampats vid upprattandet av
denna Arstedovisning. De nya standarder och tolkningar som kan kemma f4
paverkar pa koncernens finansiella rapporter besktivs nedan.

IFRS 16 Leasingavtal - ar en ny leasingstandard som kommer att ersatta JAS
17 och borjar galla fran och med den 1 januari 2019. Leasingavtal samt tllho-
rande tolkningar. Implementeringen av den nya standarden medfor okade
tillgangar och rantebarande skulder 1 balansrakringen, vilkel dangenom
paverksr den finansiella nettostallmugen Dennaeduvisning baseras pd syn-
sattet alt leasetagaren har en rathighet att anvanda en tillgang under en
specifik hdsperrod nch samhidigh en skyldighet att betala for denna rattig-
het. Redovismngen for [easegivaren kommer i allt vasenthigt att vara ofar-
andrad. Standarden, sam ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1
1anuan 2019 elier senare. Nexam Chemical kommer vid standardens ikraft-
tradande tillampa den forenklade overgéngsmetoden vilket inncbar att jam-
furande inturmition i idigate peruder inte kunwner att oniraknas. Leasing-
skulden utgors av de diskanterade dterstdende leasingavgifterna per 1
januan 2019 Nyttjanderattstligingen uppgar for samtiiga avtal till ett
belopp som motsvarar leasingskulden redovisade | rapporten over finansielt
stallning a0 farsta tillampnmgsdagen Overgangen till IFRS 16 medfor inte
nagon effekt pa eget kapital

For koncerner har IFRS 16 enbart vant applicerbar pa hyrda lokale! ach arrenden.

Per den 31 decemeer 2018 hy kancernen nga lokaier men dotterbolaget
Nexatr St Andrews LLd har ett arrende med en toptid pd ytterhgare 72 ar. £ ek-
ten fran mforandet av IFRS 16 kommer oka tillgéngarna med cirka 3,6 MSEK och
skulderna mad motsvarande belopp. 1 ovnigt vppstir inga effekter fran IERS 16
Den genomsnitthga rantan uppgick per 1 anuan 2019 till 3,5 procent. Den anc-
rade redovisningsprincipen kammer framst att fa effekt pa Belagets soliditet
och bedoms paverka 2019 drs resultat efter skatt med cirka 50 KSEK.

Inga andra IFRS efler IFRIC-tolkningar som annu inte tratt 1 kraft forvantas f3
nagon vasentlig pdverkan pa kuncernen.

2.1 Férutsattningar vid upprittande av finansiella rapporter

Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor (SEK} som aven utgor rap-
portennigsvaluta for Bolaget. Nnansiella rapporter presenteras alltid 1 kSEK
savida inget annat namns Samtliga belopp, om inte annat anges, 3r avrun-
dade till narmaste tusental.

Tillgangar och skulder ar redovisade till histonska anskaffingsvarden. Rola-
get har inga tillgdngar eller skulder som varderas tiff verkhgt varde.

Uppraltande av de finansiella rapporterna 1 enighel med IFRS forutsatier
att styrelsen och foretagsledningen gor bedomningar och antaganden som
paverkar tillampningen av redovisnir:gsprinciperna och de redovisade belap-
pen av tllgangar, skulder, intakier och kostnader Dessa bedomningar och
antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper om den
bransch som Nexam Chemical verkar inom samt sor under radande forhal-
landen synes vara nmliga Resultatet av bedomningarna och antagandena
anvands sedan for att bestamma de redovisade vardena pa tiligéngar och
skulder som inte annars framgér tydhigt fran andra kallor. Det verkliga utfal-
let kan komma att avvika fran dessa bedomningar ach antaganden. Bedom-
nngarna och antagandena ses over regelbundet och effekter av forandrade
bedommingar redovisas | resultatrakningen Bedomningar gjorda av styrel-
sen ocn foretagsledningen wid tllampningen av redowismingsprinciper enligt
IFRS surn kan ha en betydande inverkan pa de finanssella rapporterna saml
bedomningar som kan medfora vasentliga justeringar 1 pAfoljande ars finan-
sielfa rapporter besknvs narmare i not 3

De ned=n angivna redovismingsprinciperna for koncernen har tifampats
konsekvent pa samiliga perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter, om inte annat framgar nedan

2.2 Koncernredovisning

Koncernredowisningen omfattar moderforetaget Nexam Chemical Holding
AB och de loielag over vilka nioderforetaget direki eller indirekl hat bestam-
mande nflytande (dotterforetag) Dotterforetag ar alla foretag (inkiusive
strukturerarte foretag) over vilka koncernen har bestammande inflytande
Koncernen kontrolierar ett foretag nar den exponerss for eller har ratt till
varlig avkastring frén sitt innehav) foretaget och har mojlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande 1 foretaget. Dotterforetag inkluderas |
koncernredovisningen frdn och med den dag da det bestammande inflytan-
det overfors il koncernen. De exkluderas ur koncernredavisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Nar det bestammande mflytandet over koncemnforetaget upphor, men Koncer-
nen behaller andelar 1 Bolaget, redovisas kvarvarande andelar initialt tit verkligt
varde. Den vinst eller forlust som uppstar redowisas : resultatrakningen

Far information om wilka dotterforetag sem ingér i koncerner: hanwsas tilt not 27.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelsetorvarv.
Kopeskilingen for forvarvet av ett dotterforefag utgors av verkhgt vaide p3
overlatna tillgéngas, skulder scm koncernen adrar sig till tidigare agare av
det forvarvade Eolaget och de aktier som emitterats av koncernen 1 kope-
skiflingen ingar aven verkhigt varde pa alla vllgéngar eller skuldet som a1 en
folyd av en overenskommelse om villkorad <opeskilling. Identifierbara forvar-
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vade tillgdngar ach overtagna skulder 1 ett rarelseforvary varderas inled-
ningswis till verkhga varden p3 forvarvsdagen lor varje férvarv—dvs for-
vary for forvarv — avgor kancernen am innehav utan bestammande
inflytande 1 det forvarvade foretaget 1edowisas bill verkhgt varde efier till
innehavels proporticnella andel | det redovisade vardei av det forvarvade
feretagels identifierbara netlouligingar Forvarvsrelalerade kosluader
kostnadsfors nar de uppstar.

Kancernens resultat och komponenter 1 ovnigt totalresultat ar hanforligt till
maoderforetagets agare.

Redovishingsprinciperna for dotterforelag jusleras wd behov fur all éver-
ansstamma med koncernens redavisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster han-
forliga bl koncerninterna transaktioner elimmeras vid upprattandet av kon-
cernredovisningen.

2.3 Rorelsesegment

Ett rorelsesegment ar en def av ett firetag som hedriver affarsverksamhet
frAn wilken den kan 13 intakter och &dra sig kostnader, vars rorelseresultat
regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare, och
for vilken det finns fristdende finansiell information. Nexam Chemicals rap-
portenng av rorelsesegment cverensstammer med den interna rapporte-
ringen Ul deh hagste verkstallande beslulsfatiaren Den hogste verkstallande
beslutsfattaren dr den funktion som bedomer rarelsesegmentens resultat
ach heslutar om fordelmng av resurser, Nexam Chemicals bedormming ar att
verkstallande direktoren utgor den hogste verkstallande beslutfattaren. 1 den
regelbundna interna tapporterngen ull verkstallande direktoren rapporteras
resultat for kancernen som helhet Verkstallande direktoren granskar inte
regelbundet resultatet pa en fagre miva for att fatta beslut om fordelning av
resurser tl och bedomning av resultatet for oltka defar av kancernen. Koncer-
nen bedoms ddrfor utgora ett enda rorelsesegment.

2.4 Intskisredovisning

Bolagets intaktsprinap ar att intakter innefattar det verkliga vardet av vad
sorn kornmer att erhdlias for salda varor och tjanster | Nexam Chermicals
verksambet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, samt med ebimi-
nenng av koncermintern forsaljring.

Varuintiikter. Varuintakter mtaktsredovisas vid leverans i enlighet med
varje enskilt fali gallande forsaljnings- och leveranswillkor Nexam Chemical
redovisar en intakt nar kontrolien For varorna har dverforts, vilket intraffar
nar varorna har leveivrats hill kunden och att det ¢) finns ndgra ouppfylida
staganden som kan paverka kundens godkannande av varorna. Intaktsredo-
visning sker alltid vid en bestamd tidpunkt dvs. ej over tid

Riintelntakter. Rantentakter redovisas fordelat over loptiden med tiltamp-
ning av effektivriantemetoden. Effektivrantan ar den rinta som gor att
nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebmdmingstiden
blir lika med det redovisade vardet av fordran.

2.5 Leasing
Leasingavtal klasstficeras 1 koncernen antingen som finansiell eller operatio-

nell leasing.

Operationella leasingavtal. Leasing av anlaggningstillgdngar dar uthyraren
i alit visenthgt kvarstar som agare till tillgdngen kfassificeras som operatio-
nelf feasmg. Leasingavgiflen for operauonell feasing kustnadsfors linjart
over leasingpenoden

Finansiella feasingavtal. Nar leasingavtal innebar att koncernen, som lease-
tagare, 1 allt vasentligt dtnjuter de ekonomiska formanerna och bar de eko-
noriska riskerna som ar hanforliga till leasingobjektet pd samma satt som
vid direktagande, redovisas objektet som en anlaggningstillgang t kancern-
balansrakningen. Motsvarance farplikielse att 1 framtiden betala leasingav-
gifter redovisas som skuld

Nexam Chemical har bide operaticnella och finansiella leasingavtal.

N EXAM
N == CHEMICAL

2,6 Utkindsk valuta

Poster som ingar 1 de finansiella rapporterna for de olika enheterna i« koncemen
redovisas1 den valuta som anvards i den primar a ekonormiska miljo dar respek-
tive enhet huvudsakligen bedniver sin verksamhet (funktionell valuta). | kancern-
redowisningen omraknas samtliga belopp tl svenska kronar (SEK), wiket af
maderfurelagets funklionella valuta och kuncernens rapportenngsvaluta

Transaktioner 1 uttandsk valuta omraknas i respektive enhet till enheters
funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Wid varjc balansdag raknas monctara poster 1 utlandsk valuta om tifl balans-
dagens kurs. Icke-monelara pusler, sorm varderas Lill verkligl varde 1 en
utlandsk valuta, rdknas om Uil valutakursen den dag da det verkhga vardet
faststalldes. Icke-monetara poster, som varderas till historiskt anskaffnings-
varde i en utlandsk valuta, riknas inte om

Valutakursdifferenser redowisas | resultatet for den penod 1 vilka de uppstar,

Vid upprattande av koncernredaovisning omraknas utlindska dotterforetags
tillgangar och skulder till svenska kronor anhigt balansdagens kurs. Intakts-
och kostnadspaster omraknas till periodens genomsnittskurs, om inte vaju-
takursen fluktuerat vasentligt under penicden da istallet transaktionsda-
gens valutakurs anvands Eventuella omrakningsdifferenser scm uppstar
redovisas 1 ovngt totalresultat ach everfors till kencemens omrakningsre-
serv. Vid avyitring av etl utfandskl dotierforelag redovisas sddana omrak-
ningsdifferenser i resultatet som en del av realisationsresultatet.

Gaodwill ach justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvary av
en uttandsverksamhet behandlas som tillgingar ach skulder hos denna
verksamhet och omraknas vl balansdagens kurs

2.8 Statliga bldrag

Statliga hirdrag redovisas till verkligt varde nar det forehigger nmlig sakerhet
att foretaget kommer att uppfylla de viltkor som ar forknippade med bidra-
gen och bidrag kommer att erhillas Stathga bidrag redowvisas systematiskt i
resultatet over samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att
kompensera for. Bidrag som ar hantorliga till forvarv av tiligéngar redovisas
som en reducering av tillgingens redovisade virde, vilket innebar att bidra-
get redovisas 1 resultatet unaer den avskrivningshara tillgangens nyttjande-
period i ferm av lagre avskrivringar. Pidrag som ar hanfarliga till resultatet
redovisas som ovriga rarelseintakier 1 rapport over totalresultat.

2.9 Ersittningar till anstéllda

Ersattningar tilt anstallda + form av loner, borus, betald semester, betald
sjukfranvaro m.m samt pensioner redovisas j takt med intjanandet. Betraf-
fande pensioner ach andra ersatiningar et ter avslulad anstalining klassifi-
ceras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftshestamda pensionsplaner

Avgiftsbestimda planer. For avgiftshestamda planer betalar foretaget
faststallds avgifier till en separat oberoende jundisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter Koncernens resultat helastas for
kostnader 1 takt med att formanerna intjanas vilket nermalt sammanfaiier
med tidpunkten for nar premier erlaggs.

Ersgtiningar vid uppsdgning. Ersattningar vid uppsagning utgar ¢a nigot
foretag inom koncernen beslutat att avsiuta en anstallming fore den nor-
mala tidpunkten for anstallningens upphorande eller da en anstalld accep-
terar ett erbjudande om frvillig avgéng i utbyte mot sadan ersatining. Om
ersattningen inte ger toretagel ndgon fNiamtida ekenomisk fordel, redovisas
en skuld och en kostnad nar foretaget har en legal eller informell forplik-
felse ait lamna en sadan ersattning. Frsattningen varderas till den basta
uppskattiingen av en ersattning som skulle kravas for att reglera férphktel-
sen pa balansdagen

2.10 Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt,
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Aktuell skatt. Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for peno-
den Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redowisade resultatet s rapport
over totalresultat da det har justerats for e skattephkiiga intakter ach g
avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som ar skattephktiga
eller avdragsgilta) andra perioder Koncernens aktuella skatteskuld beraknas
enligt de skallesalse) sum har beslutats eller aviserals per balansdagen

Uppskjuten skatt. Uppskjuten skatteskuld redowisas for skattephktiga tem-
porai a skillnader hanforliga til investeringar 1 dotterforetag, utom ( de fall
koncernen kan styra tidpunkten for aterfonng av de temporira skillnaderna
oth del ar sannolikl s 1L en sddan 3ler forng inte kommes atl ske inom over-
skadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som ar hanforliga till
avdragsgilla temparara skillnader avseende sadana investerngar ska bara
redovisas 1 den omfattning det ar sannollkt att beloppen kan utnyttjas mot
frambida skattephkhiga overskott och det ar trofigt att ett sidant utnytt-
Jande kommer att ske inom overskddhig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bok-
slulstillfalle udh reduceras Ull den del del nle langre ar sannofikt att tifl-
rackliga skattepliktiga overskott kammer att finnas tiligangliga for att
utnytijas, helt eller delvis, mot den uppskjaitna skattefordran.

Uppskjuten skatt beraknas enhgt de skattesatser som forvantas galla for den
penod da Lillgangen terviins elter skulden regleras, baserat pa de skattesat-
ser (och skattelagar) som har beslulats eller aviserats per balansdagen.

Hppskjutna skattefordnngar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig il
inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncernen har for
avsikt att reglera skatten med ett nettaobelopp.

Aktuell ach uppskjuten skatt fir perioden. Aktuell och uppskjuten skatt redc-
wisas som en kostnad eller intakt i resultatet, utorn nar skatten ar hanfarlig tifl
transakbtioner som redovisats i ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapi-
tal. I sddans fall ska aven skatten redovisas 1 owrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital. Vid aktuelt och uppskjuten skatt som uppkommer vid redo-
wisning av rorclseforvary, ska skaticeffekten redovisas s forvarvskalkylen.

2.11 immaterlella tillgingar

Farsknings- och utvecklingsutgifter, Aktivenng av utveckhngsutgifter sker
normalt forst nar utvecklingsprojektet overgar i arbetet med att processop-
timera utvecklad molcekyl.

UtgifLer for forskning som syftar Ull all erhialla ny vetenskaplig eller Lekrisk
kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer.

titgifter for utveckling, dar farskningstesultat efler annan kunskap tillampas
for att dstadkcmma hya eller forbattrade predukter eller processer, redovi-
sas som en tiligdng 1 rapporten over finansiell stallning endast om foljande
villkor ar uppfylida:

Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immatenella tillgdngen och
anvands eller salja den,

Fotetagel har lor avsikt atl tardigstalla den immnalenella Lilgdngen och
anvanda eller salja den,

Pet finns forutsattringar for att anvanda eller sélja den immatenela till-
gangen.

« Foretaget visar hur den immateriella tiflgdngen kommer att generera
sannolika framtida ekononvska fordelar,

Det finns adekvata tekniska, ckonomiska cch andra resurser tor att full-
falja utvecklingen ach for att anvanda eller salja den immatenella til-
gangen, och

De utgiftel som ar hanfailiga till den immateriella tillgdngen under dess
ulveckimg kan berdknas ullforhihgt

itgAngspunkten for nar samthga av ovanstaende kriterier hedoms vara upp-
fylida for Nexam Chemcals utveckhingsprojekt ar normait sett nar molekylen
ar definerad, receptet faststallt och processoptimenngen skall inledas.

Ovriga utveckingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfars
nar de uppstar Utveckhingsutg fter som tidigarce kostnadsforts redovisas
inte som tillging 1 efterfoljande periad.

Direkt hanforbarhga utgifter som balanseras innefattar « huvudsak utgifter
fran underleverantarer, kostnader for anstallda och avskrivningar pd patent
kopplade tll utvecklingsprojekten samt reduceras med stathga bidrag rela-
terade till de balanserade utgifierna och utveckhngsprojekten.

Efter forsta redowisningstillfaliet redovisas aktiverade utveckhingsutgrfter til
anskaffringsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrvningar och eventu-
ella ackumulerade nedskrvningar Avskiivningarna paborjas nar tiligangen ar
farchg for att anvandas. Nexamn Chermicals produkter och teknolog bedoms
vara sa unika nch konkurrenshegransade av patent med langt terstiende
skyddstid wilket ger Nexam Chemical en lang ekonormisk fordel av sina produk-
ter. Avskrivningar beraknas darfor pa en nyttjandepenod av 15-18 &r fran far-
digstallande av produkt med aterstaende patentskydd som dvre grans.

Patent. Utg:fter for patent redavisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivingar och eventuella ackumulerade nedskrivaingar
Avskrivning sker linfart ovet tillgargens uppskattade nyttjandeperniod.
Bedomda nyttjandepenoder och avsknvningsmetoder omprovas minst 1
slutet av varfe rakenskapsdr, effektcn av eventuella andningar 1 bedom-
mingar redowisas framatektal Arsavgifier och andra tiikommande utgifter
kostnadsfors lopande. De produkter och den teknologt som patenten skyd-
dar bedoms vara si unika att Nexam Chemical kommer ha ekonomisk for-
del av patenten motsvarande skyddstiden for patenten. Avsknivningar enhgt
plan beraknas darfor pa en nyttjandepenod av 20 3r som 1 s1g dverensstam-
mer med skyddstrden for patent enligt exempelvis § 401 den svenska
patentlagen samt artike! 62 1 den Europerska patentkonventionen.

Goodwill. Goodwill som uppstér vid rorelseforvary ingdi 1 immatenelia Lil-
géngar. Goodwill avser det belopp varmed kopeskilingen overstiger det
verkliga vardet av identifierbara tillgangar, skulder orh eventualfirpliktelser
} den forvarvade verksamheten

Goodwil) sknvs inte av ulan Lestas arhgen eller ofiare o handelser elier
andringar | farhaftanden ndikerar en moylig vardeminskning. Goodwill redo-
visas darmed till anskaffningsvarda minskat med eventuell nedsknivring.
Vid forsaljning av en enhet ingar det redovisade vardet pa goodwill : den
uppkomna vinsten/forlusten.

I syfte att testa nedsknvringsbehov, fordelas goodwll som forvarvats s ett
rorelseforvarv till kassagenererande enheter eller grupper av kassagenere-
rande enheler sem forvamas bl gyhnande av synergier fran forvarvet Varje
enhet eller grupp av enheter som goodwill har fordetats till motsvarar den
tagsta niva i kancernen pa vilken geodwill 1 friga davervakas | den interna
styrmingen Goadwall overvakas per dotterféretag

Goodwili provas for nedskivming 3rligen eller oftare om handelse eller and-
ringar 1 forhilianden indikerar en mojhg vardeminskning. Det redowvisade
vardet pa den kassagenererande enhet som goodwillen hanfarts il jamfors
med atervinningsvardet, vilket ar aet hogsta av nyttjandevardet och det
verkliga vardet minus Forsaljningskostnader. Eventueli nedsknvming redowi-
sas omedelbart som e kostnad och aterfors inte.

Marknadspositioner. I samband med forvarv av verksamhet har varden |
langsiktiga kundrelationer, produktionmuteringar ach produktporfolj iden-
tifierats och redovisas tdl verkligt varde 4 forvarvsdagen. Dessa marknads-
posttioner bedoms ha en bestamd nyttandeperiod vilket bedoms uppga till
10 ar och skrivs av hnjart over denna period

Utrangeringar och avyitringar, En immateriefl tilgang tas bort fran rappor-
ten over finansiell stallning wid utrangenng eller avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar forvantas fran anvandming elter utrangering/
avyttring avtillgingen Den vinst eller forlust som uppstar nar en immate-
rieli tillgdng tas boit fran rapporten over finansiell stallmng, utgors av skil-
naden mellan det som erhdlls vid avyttringen och tiligangens redovisade
varde, redovisas 1 resuftatet nar tiligangen tas bort frén rappcrten over
finansiell stallming.
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2.12 Materiella anlaggningstiligingar
Matcriclla anlaggningstilgdngar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkapspriset, utgifter som ar direkt hanforbara
tifl ilgangen for att banga den pa plats och i skick att anvandas samt upp-
skattade utgifter for nedmontering ach bortforshng avtiligangen och 3terstal-
lande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast 1 till-
géngen eller redovisas somn en separat tillgdng, nar det ar sannolikt att
framtida ekonormiska formaner sarm kan hanforas till posten kommer koncer-
nen till godo och att anskafMmngsvardet lor densamina kah beraknas pa etl
tillfortitligt satt. Alfa ovriga kastnader for reparationer och underhall samt till-
kommande utgifter redovisas i resultatet i den period da de uppkommer.

Avskrivringar pd matericlla anlaggningstiligdngar kostnadsfors s att tui-
géngens varde minskat med bedomt restvirde wid nyttjandeperiodens slut,
skrivs av injart over dess bedomda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Industribyggnad: 25-503r
Maskiner och andra tekniska anlaggningar: 4-103r
Inventarier, verktyg ach installationer. 4-103r

Bedomda nyttjandepencder, restvarden och avskrivaingsmetoder omprovas
minst j slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av everttuella andringar 1
bedomningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas hort frin rap-
porten dvet finansiell stallming vid utrangering eller avyttring, eller ndr inga
framtida ekonomiska fordelar vantas fran apvandning eller utrangering/avytt-
ning av tligdngen. Den vinst elier forlust som uppstar vid utrangering elier
avylinng av tiligangen, utgars av skilinaden mellan evenluellz neltvintékten
wid avyttringen och dess redovisade varde, redovisas 1 resultatet i den period
ndr tillgdngen tas hort fran rapporten over finansiell stallning.

2.13 Nedskrivningar av materiella anliiggningstillgingar och immateriella
tillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for mater-
ella och immatenella tillgangar far att faststilla om det finns ndgon indika-
tion pa atl dessa tillgdngar har minskal i varde. Oin 53 ar (allet, beraknas tifl-
géngens atervinningsvarde for att kunna faststalla virdet av eventuell
nedskrivning. Dar det inte ar moligt att herdkna &tervinningsvardet fr en
enskild tilgang, beraknar koncernen atervinningsvardet for den kassagene-
rerande enhet till vilken tiligangen hor.

Immaterielia tillgdngar med obestambara nyttjandeperioder och immate-
nelfa tillgangar som dnnu inte ar fardiga for anvandning ska provas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det finns en indikation ps
vardeminskrung. Aktiverade utgifter for produktutveckling provas darfor for
eventuelit nedskrivningsbehov minst arhigen.

Atervinningsvérdet dr det hogre vardet av det verkliga viirdet minus forsalj-
ningskustnader och dess nyltjandevérde Vid berakning av nylijandevirde
diskonteras uppskattat framtida kassaflade ull nuvdrde med en diskonte-
ringsranta fore skatt som aterspeglar akiuell marknadsbedemning av peng-
ars tidsvarde ach de nisker som Ferknippas med tdlgéngen.

Om dlervmningsvardel for en tillgang (eller kassagenererande enhel) tast-
stalls till ett Jagre varde an det redovisade vardet, skrivs det redovisade var-
det pa tiligdngen (eller den kassagenererande enheten} ned till Atervinnings-
vardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsféras  resuitatet

Da en nedskrivhing sedan aterfors, okar bllgangens {den kassagenererande
enhetens) redovisade varde till det omvarderade atervinningsvardet, men
det forhojda redovisade vardet far inte overskiida det redovisade varde som
skuile faststalits ont ingen nedskriviing gjorts av tiligdngen (den kassagene-
rerande enheten) under tidigate 3r. En dterforing av en nedskriviing redovi-
sas direkt | resultatet.

2.14 Finansiella instrument
Finansiella mslrument sum reduvisas | rapporten iver finansiell stalining
tnkluderar pa tillgangssidan hkwida medel, kundfordningar, andra langfristiga

fardningar, ovriga fordringar samt andra langfnstiga vardepapper Pa skuldss-
dan aterfinns leverantorsskuldey, skulder till kreditinstitut samt 6vniga skulder

Redovisning i och borttagande frin rapport dver finansiell stillning. En finan-
siell tilgang eller finansiell skuld redovisas i halansrakningen nar Bolaget blir
part till instrumentets avialsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en del av
en finansielf tilgdng bokas bort fran balanstakningen nar rattigheterna i avta-
let realiseras, forfaller eller nar Bolaget forlorar kentrollen aver den En finan-
siell skuld eller en def av en finansiell skuld bokas bart fran balansrakningen nar
farpliklelsen i avtalel filigors efler pd annal satt ulslacks

Vid varje balansdag utvarderar Belaget om det finns objektiva mdikationer
om att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar ar 1 behav av
nedsksivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa sddana handel-
ser ar vasenthgt forsamrad finansiell stalining for motparten eller utebliven
betalning av farfatina betapp.

Kvittning av finansiella tiligdngar och skulder. Finansiella tiligingar och
skulder kwittas och redovisas med ett nettobelapp 1 balansrakningen nar det
finns en legal ratt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med
ett netiobelopp eller att sambidigt realisera tillgangen och reglera skulden.
Det finns inga tillgangar och skulder sam har kwttats

Vérdering. Finansiella instrument redovisas imitiall Ul verkhgt varde med Gll-
lagg for transaktionskostnader for alla mstrument. Ett finansiellt nstrument
Klassificeras vid forsta redovisningen bland annat utifran i vilket syfte instru-
mentet forvarvades. Klassificeningen avgor hur det finansiella instrumentet
varderas efter forsta redovisningstilffatlet sisom besknvs nedan.

Verkiigt virde. Det verkliga vardet for finansiella tillgangar och skulder med stan-
dardvillkor scm handlas pa en aktiv marknad bestams med hanvisting till note-
ral marknadsprs Del verkliga vardet pa avdra finansella iigangar och skulder
bestams en-hgt allmant accepterade varderingsmodeller som baseras p& infor-
mation hamtad fran observerbara aktuella marknadstrans-aktioner.

Upplupet anskaffningsvarde. Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp
till vitket tillgangen efler skulden initialt redovisades med avdrag far armorte-
ringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad penodisenng enligt effektivranteme-
toden av den mitiala skillnaden mellan erhillet /betatat belopp och belopp att
betala/erhalla pa forfallodagen samit med avdrag for nedskrivningar. Effeklv-
rantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga frantida forvantade
kassafloden dver den forvantade loptiden resutterar 1 get initialt redowisade var-
det for den finansiclla tillgéngen eller den finansicila skulden.

Klassificering av finansiella tillgingar. Lenoin tnforandet aviFRS 9 has grun-
den for klassificering av finansiella instrument andras samt bendmningar pd
de alika kategonerna. For Nexam har dock denna andring e| foranlett nigon
andring av hur tillgangarna varderas, men daremot bendmning av katego-
rier. Nedar, anges sepatat, vad som gallde tom 31 december 2017, samt vad
som galler frdn och med 1 januari 2018.

Klassificering enligt IFRS 9 frdn och med 1 januari 2018.

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvirde. Har redo-
visar Nexam Chemical de tillgdngar vilka innehas inom ramen for en affars-
modell vars mal ar att nneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera
avtalsenliga kassafloden samt att de avtalade villkoren for de tilgangarna
ger vid beslamda Udpunkier upphov Ull kassalloden som bara ar betal-
ningar av kapitalbelopp och ranta pa de utestdende beloppen. Finansiella
tillgangar varderade till upplupet anskaffringsvarde Ingar 1 omsattringstill-
gangar med undantag for de poster med forfallodag mer an 23 m3nader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggmingstillgdngar. Vardening
efter anskaffringstidpunkten sker tilt upplupet anskaffningsvarde minskat
med eventuell reservering for kreditforluster. Koncernens finansiella till-
gangar utgors t huvudsak av kundfordringar, ovniga fordringar, upplupna
intakter och likvida medel.

Klassificering enligt IAS 39 tom. 31 december 2017.

Ett finansielll Instrument klassificeras wid forsta redovisningen bland annat
utifran | vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur
det finansiella instrumentet vai deras efter forsta redowismingstilifallet
sasom beskrivs nedan
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Finanslella tillgdngar som kan sdljas. | kategonn finansiella tllgangar som kan
saljas ingar finansiclla tillgangar sor inte klassificeras 1 nagon annan kategon
eflet finansiella tillgangar som Nexam Chemical har valt att kfassificera 1 denna
kategon. Tillgangar ska lopande varderas till verkligt varde med periodens varde-
forandnng redovisade 1 ovngt totalresultat Tor rakenskapsaret 2016 hade
Nexam Chenucals bllgangar 1 denna kategon sotn da bestad av forvarvade leck-
ningsaptior et 1 dotterbolaget Nexam Chemical AB vilka var onoterade. Eftersom
det verkliga vardel inte kunde beraknas med till forlitlighet varderades dessa till-
gdugar bilf anskafningsvirde lecknmgsoplionerna skrevs unden rakenskapsiret
2017 ned For ytterligare nformation se not 14 och 28.

Ldnefordringar och kundfordringar. Denna kategori bestdr av likvida medel,
kundfordningar, andra i3ngfristiga fordnngar ack ovnga fordnngar Tillgangar
denna kategor varderas tifl upplupet anskaffningsvarde. Likvida medel bestar av
kassamedel och banktilgodohavanden. 1 likvida medel finns inga kortfnsbiga
placeningar. Upplupet anskaffringsvarde bestams utifran den effektivranta som
beraknedes vid anskafliungstidpunklen. Dessa tillgangar redowsas Lill det
belopp som beraknas nflyta dvs efter avdrag for osakra fordnngar. En nedsknv-
ning gors nar det finns ohjektiva bews for att koncernen inte kommer att kunna
erhalla alla belopp som ar torfalina enhgt fordnngarnas ursprungliga wilikor, Det
reserverade beloppet redovisas 1 sidant fall i resultatrakningen.

Fil iclla skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde. | kategonn
ngdr skulder vll kredibinstitut, leverantorsskulder och ovriga finansicila skul-
der. Skulderna vaider as tilk upplupet anskaffringsvarde Klassificeringen av
finansiella skulder galler for bada rakenskapséren

2,15 Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet, med tillampning av
forstan-forst-ut-metoden (FIFU), och nettoforsalningsvardet pa balansda-
gen. Ans<kaffmingsvardet for fardiga varar bestar avramatenal, direkt lon,
andra direkta kostnader samt skalig andel hanfarbara indirekta bllverkrings-
kestnader (baserade pa normal tillverkningskapaaitet) Nettofarsaljningsvai-
det ar det uppskattade forsaljningspriset 1 den lopande verksamheten, med
avdrag for tillampliga rorhga forsaliningsomkastnader. Inkuransbedomning
avlagrel har beaktals.

2.16 Avsittningar

Avsattningar redovisas nar kancernen har en befinthg forphktelse (legal
eller infarmell} som en fcljd av er: (piraffad handelse ach det ar sannolikt
att utbetalningar kommer kravas for att fullgora forphktelser. en forut-
sattning ar vidaie att det gy att gora en tillforlithg uppskattning av det
belopp som ska utbetalas

2.17 Eget kapital

Tiansaktionskostnader som ar direkt hanforbara il emission av nya stam-
aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, | eget kapital som ett
avdrag frdn errussionshionden

2.18 Kassaflodesanalys

Kassaflodet upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfar in- eller utbetalningar. Bola-
gets likvida medel bestar av kassa- och banktiligodohavanden

2.19 Redavisningsprindper for maderforetaget

Moderforetaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for finansielt
rappurtermgs rekommendation RFR 2 Redowisning for Juridiska personer.
Tillampning av RFR 2 innebar att moderforetaget sé langt som mojhgt ull-
lampar alla av FU godkanda IFRS inam ramen for Aisredovisningslagen ach
Trygpandelagen samt beaktat sambandet mcllan rcdovisning och beskatt-
ning Skilinaderna mellan maderfaretagets och koncernens redovismings-
principer baskrivs nedan.

Klassificering och uppstiliningsformer. Moderforetagets resultat- och
balarisrakning ar uppstallda enligl Arsredovisningstagens scheman Skillna-
den mot IAS 1 Utformining av finanssella rapporter som titlampas vid
utformningen av kencernens finansiella rapporter ar framst redovisning av
finanssella Intakter och kostnader, anlaggningstillgingar, eget kapital samt
forekomsten av avsatiningar som egen rubeik,

Dotterfiretag. Andelar | dotter“oretag redovisas till anskaffningsvarde
moder foretagets finansiclla rapporter Forvarvsrelaterade kostnader for

dotterforerag, sarn knstnadsfirs 1 koncernredovisningen, ingar som en dely
anskaffringsvardet for andelar 1 dotterforctag

Finansiella instrument, Mode; foretaget tillampar inte vardenngsreglerna
IFRS 9 Finansiella instrument: Redowisning och vardering. | moderforetaget
tillampas en metod med utgangspunkt i anskaffringsvarde enligt Arsredo-
visningsiagen

Not 3~ Viktiga uppskattningar och
bedémningar

Upprattandet av bokslut och tllampringen av redovisningsprinaper, baseras
ofta pa ledningens bedémningar, uppskattninga) och antaganden som
anses vara rimlhiga vid den ldpunkl d bedonmingen gors Uppskat Lningar
och antaganden ar baserade p historiska erfarenheter ach ett antal andra
faktorer, som under radande forhallanden anses vara nmliga. Resultatet av
dessa anvands for att bedoma de redovisade vardena pi tillgéngar och skul-
der, som inte annars framgdr tydligt fidn andra kaflor. Det verkhga utfailet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedommingar

Uppskattningarna och antagarden ses over regelbundet Eventuclla and-
ringar reduvisas 1 den period andringen gors, om den endast paverkat
denna penod, elfer 1 den pertod andrnngen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell och framtida penoder.

De vasenthiga nskerna i den finansiella rapporteringen avser framst redowi-
sat varde pa anlaggningstillgangar Dels : form avimmatenella tillgdngar
och matersella anlaggningstiflgangar 1 dotterbolagen ach dels for mader-
bolagets aktier 1 dotterbolagen Det bokforda vardet ar beroende av att
den framtda marknaden far Bolagets produkter utvecklas sam forvantat.
Per der. 31 december 2018, ar bedommingen att redovisat varde pd dessa
poster inte overstiger verkligt varde.

Nedskrivringsprévning avimmateriella tillgangar. D3 delar av forelagets akti-
verade utgifter for produktitveckling annu inte har borjat sknivas av provas ned-
skrivningshehovet for dessa minst arligen. Goodwill och ovniga immateriella tifi-
Eangar provas for nedskrivinng drligen eller nar det finns indikation att dessa
tillgdngar minskat 1 varde. Mateniefla anlaggningstiligangar provas for nedskriv-
mng om det foreligger nagon indikation pa att nedskrivningsbehov kan fore-
higga Medsknvningsprovmingar baseras pa en genomgang av atervinningsvardet
som uppskattas utifran tillgangarnas nyttjandevarde. Foreragsledninger: gor
berakmingar av framtida kassafloden enligl interna affarsplaner och prognoser
Vid denna genomgang anvands aven uppskattningar av bland annat diskonte-
ringsranta och framtida billvaxtiakt borlom faststallda budgetar uch prognoser.
Redovisade varder for immateniella tligangar uppgar till 1C7 895 (210 698) kSEK,
varav aktiverade utgifter for produktutveckingutgor 18572 (16 634) kSFK,
goodwill 45 943 {45 943) KSEK samt markhadsposttioner 39 233 (43 633) kSEK.
Forandnngar av de antaganden som gjoits av foretagsledningen vid nedsknv-
mingsprovringen skulle paverka pa foretagets resultat och finansiella stallning,
Foretagsledningen bedomer att det mnte foreligger nagot nedskrvningsbehov
avseende kancernens immateriella tillgangar per 2018-12-31.

Not 4 — Finansiell riskhantering och finansiella
instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella ris-
ker sdscm marknads-, likvidrtets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar
huvudsak av rantensk och valutarisk. Cet a1 Bolagets styrelse som ar yiterst
ansvang for expunering, hantering och upploljning av koncernens finansiella ns-
ker. Styrelsen faststaller de ramar som galler for exponering, hanterng och upp-
foljning av de finansiella iiskerna och dessa ramar utvarderas och revideras 3rli-
gen Styrelsen har mojhighel att besluta omn Ulifalliga avsteg [r3n de fastslallda
ramarna.

Marknadsrisker

Valutansker. Med valutansk avses nisken att verkligt varde eller framtida kassa-
floden fluktuerar till foljd av andrade valutakurser Expaneningen for valutansk
harror huvudsakligen fran betalningsfloden s utlandsk valuta, s kallag transak-
tiensexponenng. och: frin omrakning av balansposter | utlandsk valuta samt
onrakning av utlendsks duolterfuretags result atrakmngar och balansrakningar
vl koncernens rapnorteringsvaluta som ar svenska kronar, $3 kallad omr ak-
ningsexponenng.
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Transaktionsexponenng,. Koncernen opeteral pa en global marknad med stora
delar av forsaljningen och inkdpen 1 andra valutor Koncernens forsaljning sker
huvudsakligen i SEK, EUR. DKK ach USD och koncernens inkop sker tii starsta
delen 1 USD, EUR ach GBP. Kancernens omkostnader uppkommer , SEK och GBP.
Forandringar i vardet pa SEK i forhallande till andra valutor kan darmed komma
all 13 saval positiva sum negaliva effekler pa Bolagets resullal och finansiella
stallmng, Koncernen sakrar inte transaktionsexponeringen. En férandring av
valutakursen for koncernens nettofladen ( £LIR, USD, DKK ach GBP mot svenska
kronor med & % skulle paverka resultat och eget kapital med 211 (81) kSEK.

Omrakmingsexponering Koncernens ormrakningsexponering av utlandska dot-
terbolags nettotillgangar per den 31 december 2018 uppgick till 12 578 kSEK.

Ranterisker. Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kas-
safloden fluktucrar till foljd av andrade marknadsrantor. Koncernen har
laneskulder till kreditinstitut som per den 31 december 2018 totalt uppgick
till 49 268 kSEK.

Fn forandring av lneskuldens ranta med +1 % skulle paverka resultat och
eget kapital negativt med 493 (630) kSEK

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likwiditetsrisk avses nsken att koncernen far problem med att mota dess
&tagande relaterade til koncernens finansiella skulder. Med finansieringsrisk
avses risken all koncernen inte kan uppbrmga tllracklig finansienng Lifl en
nimhg kostnad. Koncernen finansieras med eget kapital samt medlan. Koncer-
nen hade per den 31 december 2018 laneskuld till kreditinstitut om totalt 49
2638 (63 015) kSEK samt 1 749 (2 871) kSEK 1 finansiella feasar.

Langfristigs skulder uppgar Ul 41 5a¢ (55 80D) kSEK ach de kort fristiga skul-
derna scm farfalier incm ett ar uppgér till 35 312 (38 442) kSEK. Koncernens
kortfristiga fordnngar som forfaller inom ett ar uppgar till 12 826 (19 700}
kSEK Koncernen har likvida medet uppgéende iill 53 705 {86 407) kSEK.

(KSEK)
Finansiefla tillgdngar

Kredit- och motpartsrisk

Med kredrtrisk avses risken for att motparten en transaktion orsakar kon-
cernen en forlust genom att mte fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser
Koncernens exponering for kreditnsk ar huvudsakiigen hanforlig till ovriga
kortfristiga fordnngar som uppgar till ovasenthigt belopg, varfor kreditris-
ken 1 ovriga kortfristiga fordringar ar begransad.

Kreditrisk uppkommer ocksa nar Bolagets 6verskottslikviditet placeras i olika
typer av finansiella nstrumenl Overskottslikviditet fir enfigl slyrelsens
faststallda ramar placeras pa rantebdrande bankkonion eller ( rintebasande
vardepapper Kreditrisken vid placering av overskcttshkviditet ska rediceras
genom att enbart placera hos matparter med mycket god rating.

Koncetnens och maderforetagels maximala exponening lor kreditrisk
bedoms motsvaras avredovisade varden pa samtliga finansiella tillgingar.
Kreditrisken beddrmns vara begransad.

Kategorisering av finansieflla instrument

Redovisat varde for finansiella tillgdngar ach finansiella skulder fordelat pet
varderingskategon 1 enlighet med 1AS 39 framgar av tabellen nedan. Det har
inte skett ndgra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan
under perroden.

Kapital

Koncernens mal for forvaltmng av kapital ar att sakerstalla koncernens for-
maga att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig avkastning till
aktiedgarna och nytla till ovriga inlressenter. Koncernen finansieras genot
eget kapital vilket uppgar till 170 495 (187 512) kSEK. Koncernens nuvarande
policy ar attinte lamna nagon utdelning Fotst nar foretaget nir en fangsik-
tig lonsamhet kommer forsiag om utcelmng bill akbieagarna kunna ske.

Koncern
2017-12-31

Moderfdretaget

70318-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Finansiella tillgdngar som kan séljas’

Andra langfustiga vardepapper

Finansiella tillgdngar viirderade till upplupet anskaffningsvéirde/ldnefordringar och kundfordringar® -
Andra ldngfristiga fordringar 5 5 - -
Kundfordringar 16245 14809 - -
Fordningar hos kencernforetag = 38040 24540
Ovriga fordringar 1934 4091 279 186
Likvida medel 53705 86 407 29816 &7 280
71939 105 312 68135 92 006
Summa finansiella tiligingar 71939 105312 68135 92 006
Finansielfa skulder - B
Finansiella skulder vdrderade till uppiupet anskaffningsviirde .
Skulder till kreditinstitut och liknande skulder - 51020 65 886 48000 60 000
Qvnga langfnstiga skulder . 152 311 - 3000
| everantorsskulder 14499 14 389 477 890
Skulder hos koncernforetag - 90 -
Ovriga kortfristiga skulder 5 620 2905 3422 115
Upplupna skulder 1869 1544 794 . 424
73160 87 834 52728 64429
73160 87834 52728

Summa finansiella skulder

64429

1 Denna hategon galler eridast 31 dedember 2617 och avsag vardepapper vilka <gldes umder 201/

2 Kalegenn med dessa finansiella tillgdngar benamindes 31 december 2017 "Lanefordningar ach kundferdnngar” och benamns 31 december 2018
"Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde” For ytterhgare information, se Finansielta tillgingar/klassificenng 1 not 2
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Not 5 Nettoomsattning

Kaoncernen

Moderforetaget

Not 8 Ovriga rorelseintakter

Nettoomsitining uppdelad pd intikisslag Erhdiina utvecklingsbidrag 467 441
Varufursaljing 109823 18649 - - trhallna lonebicrag 179 15
ljansleuppdrag 2 35 900V 5 881 Valulakursvie.ster hantorliga bll rurelsen 1022 138
109835 18694 9000 5881 Reawinster avytiningar tillgangar ) 356 -

- Owripaintakter 290 183

2314 777

Nettoomsattning uppdelad pd geografisk marknad

Omsattning Svenige 44 368 2616 9000 5 881
Omsattning Europa 54 472 8648 - -
Omgsattiing ovriga varlden 10995 7430 - -

109835 18694 9000 5 881

Nettoomsattrmingen ar uppdelad pa geografisk marknad baserat p var
kunden ar lokaliserac.

Not 6 Segmentinformation

Den finansiella information som rapporteras till hogste verkstallande
beslutsfattare (VD), som underlag far fordelning av resurser och bedom-
ning av koncernens resultat, delas inte upp pa olika rorelsesegment. Kon-
cernen utgor darfor ett enda rorelsesegment.

Information om stdrve kunder
Nexarn Chermical hat en kundgrupp med en gemensam agare vilka totalt

star for mer an ha procent av kancernens totala omsattnimg och som upp-
gar till 21 934 (1 288) kSEK.

Anliggningstitigingar fosdelade per geografisk omrade

Konhcernen bedniver verksamhet | fem lander, Svenige, Storbritanmen,
Polen, Ungern och Serbren. Anlaggningstillgangarna i respektive land upp-
gartill :

Sverige 138 061 (143 291) kSEK

Skottland 5 287 {5 305) kSEK

Polen 1618 (1 725} KSEK

Ungern 10 449 (10 199; kSEK

Serbien 305 (349) kSEK

Not 7 Moderbolagets inkdp och forsaljning till/
fran dotterbolag

Andel av forsaljningen som avser koncernforetag 100,00% 100,00%

Ardel avmkopen som avser koncernforetag 0,00% 0.00%

Not 9 Upplysning om revisorns arvode och
kostnadsersattning

ncernen Moderféretaget
’ 2018 2017
Mazars
Revisionsuppdrag 530 300 280 245
Revisionsnara tjanster 70 100 70 100
Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag - 2 - -

600 402 350 345

Med revisionsuppdrag avses rewisors arbete for den lagstadgade revisio-
nen och med revisionsvercsamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster.

Not 10 Operationella leasingavtal

Ataganden fur operalionefla leasingavt af avser 1 fursla hand asrende Tor
verksamheler hos Nexar. SLAndrews Ltd. Nexam St Andrews airende-
kortraktet har en dterstaende teasingtid pa 72 &r Arrendekontraktet
avslutas enhgt kontraktet ar 2090

Nexam Chermcals framtida dtagande for ingangna operationella leasing-
avtal som inte kan sagas upp fordelas 1 forfallotider enligt nedanstiende.
(Beloppen avser nominella belopp baserat pa balansdagens hyresniva)

Koncernen

2018 2017

Under dret har leasingavgifter for operalionella

leasingavtal uppgstt tlf 851 1108
851 1108

Kancern

2018 2017

Framtsda leasingavgifter for icke uppsagmngsbara leasingavtal, farfaller
tilf betalning enligt foljande

Inomctt ar 186 656
Senare an ett &, men inom fem ar 552 797
Seriare an fem ar 9238 9175

9976 10628
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Not 11 Personal

Moderfaretaget

Medelantal ansti{lda® .
Medelantalet anstallda 42 17 2 2
varav kvinhor 3 2 - -

1 Medeclantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda narvarotimmar, relaterade till en normal arbetstid

varav kvinnor

Medelantal anstallda per land ) 2017
Sverige 25 9 4 1
Skottland 5 S - -
Ungern - 6 1 2 -
Polen 3 1 - -
Serbien 3 1 2 1

Arets loner och ersattmngar
Lonel, ersattningar, sociala kastnader och pensionskostnader har belastat resuftatet med foljande belopp:

Andra
Styrelse- Rorlig Pension-  ersattningar Sociala
arvode Grundlon ersattning kostnad  ach farmaner avgifter Sumima
Lennart Holm, styrefsens ordforande 190 - - - 506 60 756
Ceaha dinert lohansson, ledamot 135 - - - - 39 164
lonna Opitz, ledamct 125 - - - - 39 164
Dantel Rome, ledamnt 125 - - - - 39 164
Per-Ewe Wendel, ledamot 125 - - - - 20 145
S styrelse 690 - - - 506 128 1394
Arders Spetz, VD - 2285 394 639 - 999 4321
Ovriga fem ledande befattningshavare - 3943 - 812 281 i43e 6472
Ovniga anstallda - 11904 180 1352 558 3231 17 225
Summa VD och dvriga anstallda - 18136 574 2803 839 5 666 28018
Summa 690 18138 574 2803 1345 5 864 25412

Andra
Styrelse- Rorlig Pension-  ersattmingar Socala

arvode Grundlon ersdtining kostnad  och farmaner avgifter Summa
Lennart Holm, styrclscn§ gfd forande 175 - - - - 55 230
Cecilia Jinert Johansson, ledamot 125 - - - - 39 164
Daniel Réme, ledamot 125 - - - - 39 164
Per-Fwe Wendel, ledamot 125 - - - = 39 he
Surnma styrelse 550 - - - - 173 723
Anders Spetz, VD - - 2235 1324 633 36 1272 5500
Ovriga fem ledande befatimngshavare - 4610 254 541 315 1659 7379
Ovriga anstallda - 4014 20 278 36 634 45992
Summa VD och dvriga anstilida - 10 859 1608 1452 387 3 565 17871
Summa 550 10852 1608 1452 387 3738 18594

I andra ersittningar och férmaner ingdr konsultarvoden och ovrig ersattning hill narstdende. For ytterligare information se not 44,
transaktioner med nirstdende

Nexam Chemical Holding AB {publ) — Arsredovisning 2018



Not 11 Personal, forts

Arsstamman har beslutat om féljande rikttinjer till styrelse ach ledande befattningshavare
Till styrelsens ordforande och ledamoter utgér arvode enligt drsstammans beslut. Styrelsen har inga avgangsvederlag

Lon cch andra anstailningswillkor samt cvenutellz akhierclaterade incitamentsprogram ska vara marknadsmassiga Crsattningen ska bascras ra faktorer
sAsam athetsuppgifter, kempetens, erfarenhet, befattning och prestation Freattming 1l VD ach andra ledande befattningshavare kan hesi av grundlon,
rorlig ersattning, pension, Gvriga formaner och aktierelaterade incitamentsprogram Forutom fast Ion har VD och CMO ratt till en &rlig resultatbaserad
arsattming. Ersattringen ar wvillkorad av uppfyllandet av mattara mil, ar inte pensionsgrundande ach kan for VD uppga till hogst 100 pracent av fast lon ach
for CMO uppga il hagst 50 procent av fastlon Ovnga ledande befattningshavare ska kunna erbjudas motsvarande rorhg ersattning som CMO.

VD har ratt bl avgiftsbestamd pensionsavsattning motsvarande 28 % av pensionsgrundande lon. Ovriga ledande befattningshavare har ratt ull arliga
pensiwnsavsalliingar motsvarande 12 % avden penstonsgrundande lonen For VD och andra ledande belat lnimgshavare bosatta i Svenge galler en omsesidig
uppsagningstid om hogst sex manader Avgangsvederiag, utover lon under uppsagningstid, forckammer och kan utover fast lon under uppsagningstid uppga
till maximalt sex manadsloner for VI och andra ledande befattningshavare. For mer information se av arsstamman 2018 beslutad ersattmingspolicy p&

bolagets hemsida.

Konsfordelning 1 styrelse och fortagsledning

Antal styrelseledamaoter

varav kvinnor

Antal personer 1 ledmngsgruppen

varav kvinnor

= o
L R N
NN
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Not 12 Ovriga rérelsekostnader

Not 13 Resultat frdn andelar i koncernforetag

Moderforetaget

2018 2017
Nedskrivning av andelar <12000 -14 000

12000 -14000

Kancernen

T oo 2017

Valutakursforluster hanforhga tll rorelsen =5 -437
Ovriga rorelsekostnader -139 -
-144 -437

Not 14 Nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar

Not 15 Finansiella intdkter och kostnader

Oretaget

Koncernen

Maderforetaget 2018 2017
2018 2017 Ranteintakter 20 133 - -
Nedsknvning av optioner - 2783 Rantekostnader <1363 244 -1 024 -75
- -2783 -1343 -111 -1 024 ~75
Not 16 Skatt
Arets skatt Koncernen
2018 2017
Aktuell skatl pd drets resultat <153 - -
Uppskjuten skatt pa utnyttjat underskottsavdrag 1032 - -
Uppskjuten skatt -1032 60 - .
Summa redovisad skattekostnad -153 17285 - -

Inkomstskatt ) Sverige beraknas med 22 % (22%) pa arets skattemassiga resultat. Skatt 1 avnga junsdiktioner beraknas med den skattesats som galler for res-

pektive jurisdiktion Nedan prescnteras on avstamming melian redovisat resultat och arets skattekostnad
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Not 16 Skatt, forts
Avstamning rets skattekostnad Koncernen Moderforetaget
201 o017
Resultat fore skatt <17 027 -23033 -10427 -21 860
Arets skatLemntakl
Skatt beraknad enlig svensk skattesats 3746 5 068 2294 4 809
Skatteeffekt av e avdragsgilia kostnader -128 -134 -2648 -3 695
Skatteetfekt av ej skattepliktiga intakter 152 30 - -
Skatteeffekt pa avdragsgilla kostnader och e) skattephktiga intakter som redovisats direkt mot
eget kapital - - = -
Skilinad mellan Sverige och utlindskt dotterbolag ) 9 11 -
Skatteeffekt av underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisas -3932 - 354 -1115
Skatteeffekt pa tempordra skiflnader for vilka inga uppskyutna skatteskulder har redovisats - 121332 - -
Summa -153 17285 - -
Justeringar som redovisats innevarande 3r avseende tidizare 3rs aktuella skalt - - - -
Arets redovisade skattekostnad -153 17285 - -

Uppskjuten skattefardran / skatteskuld

Uppskjuten skattefordran

Gvniga temporéra skilinader 1907 739

SkatteefFekt av varderage underskott 18678 20978

Summa uppskjuten skattefordran 20585 21717

Uppskjuten skatteskuld

Koncernmasslga overvarden -13429 -14 741

Balanserade utvecklingsutgifter -4 360 -4 274

Obeskattade reserver -2 796 2702
-20 585 -21717

Summa uppskjuten skatteskuld

Netto )
Skatteeffekt y
av virderade Koncernmassiga  Ovriga temporara
Avstamaing av uppskjuten nettaskuld anderskott duervarden skillnader
Nettoskuld vid srets ingdng 20978 ~14 241 -6 237 -
Redowvisat &ver resuttatrikningen ~1195% 1312 -117 -
Nettoskuld vid 3rets utgang 13783 <13 429 -6 354 -
Skattemissiga underskott

Uppskjuten skattetardran hantorlig till underskottsavdrag redovisas till varde motsvarande uppskjuten skatt pa ovriga temporara skillnader
Foretaget genererar forluster och foretagsledningen kan inte bedoma nér de resterande skattemasstga underskottsavdragen kan komma att utnyttjas. Upp-
skjuten skalletordran hanforhg bl underskuttsavdrag har darfor redovisals 1 den vomialtring den kan kvitlas mol uppskjutna skatteskulder pa temporara
skillnader. Underskol tsavdragen, som finns 1 tre av koncernens bolag kan ulnyttjas utan lidsbegransning och kan darfor reducera frammlida vinster

_Moderforetaget
2018 {5 20 17
Underskottsavdrag for vilketi ingen uppskjuten skattefordran har redovisats. <110 725 -91184 -21477 -23084
-110 725 -91 184 -21 477 -23 084
¢
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Not 17 Resultat per aktie

Feljanderesultat ach vagda genomsnitthgt antal aktier nar anvants vid berak-
ningen av resultat fore och efter utspadning:

Not 19 Patent

Koncernen

2017-12-31

Ingdende anskaffmingsvarden 5929 5754

Koncernen AnskafTningsvarde i forvarvade bolag = 3

7 2017 Arets mvesleringar - 5 172

Arets resultat (SEK) -17180000 -5 748000 Arets nedskn‘vmng - -

Vagt genomsnitthgt antal aktier fore Utgdende anskaffningsvarden 5934 5929

utspadning 67519019 &4 854179

Resuftat per aktie fore utspadning (SEK) -0,25 -0,09 Ingaende avskrivningar 1441 <1100

Arets resultatforda avskrivningar -7 -1

Vagt genomsnitthgt antal aktier efter Arets aktiver ade avskrivingar’ -339 -340
utspadning 67519019 64854179 Arets nedsknvning -

Resuitat per aktre efter utspadning (SEK) -0.25 -0,09 Utgdende avskrivningar <1787 -1441

Utgéende redovisat virde 4147 4438

Beraknng av resullal per aktie har skett enhigl 1AS 32 Per 2018-12-51
finns inga optioner eller motsvarande som kan piverka antalet aktier eller
rosutlat per aktic efter utspadning

Not 18 Balanserade utgifter for
produktutveckling

Koncernen

18-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 18 806 15990
Arets aktiverade interna utgifter 1230 1561
Arets aktiverade externa utgifter 1353 1255
Utgdende anskaffningsvirden ) 21389 18 806
Ingaende avskrivhimgar 2172 -1 /5%
Arets avsknvningar -645 -417
Utgdende avskrivningar -2 817 -2172
Utgaende redovisat virde 18572 16 634

Aktiverade utgifter for preduktutveckling provas for eventuellt nedskriv-
mingsbehav minst arligen. Vid denna pravning beraknas atervinningsvar-
det utifran den immatertella tillgangens nyttjandevarde vilket sedan jam-
fors med redovisat varde. Om redowisat varde skulle overstiga
nyttjandevardet gors en nedsknivning i resultatet

Nedsknvmngsprovning per den 31 december 2018 visade att det inte
fereligger nagot nedskivningsbehov. Anvand diskonteringsranta fore
skall uppgar il 15,0 prucent.

1 Avslatvningar pa patent redovisas som en del av anskaffningsvardet for
aktiverade utgifter for produktutveckling eftersom patenten anvands i

dgdende utveckbngsarbete
pag [

Not 20 Goodwill

2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 45943 -
Anskaffningsvarde i férvarvade holag - 45 943
Utgdende anskaffningsvarden 45943 45943
Utgdende redovisat virde 45943 45943

Goodwiller representerar vardet av de kompetenser som finns 1 de forvar-
vade bolagen samt de synergter som mojhiggors nar de bida verksamhe-
terna integreras samt pradukter och erbjudande xombineras Forvarvad
verksamhet skapar en bas och organisation for Nexam Chemicals produk-
ter pa den eurapeiska marknaden sanit ger forutsattning for utveckhing
och tillverkning av multifunktionell masterbatchprodukter baserat pi den
kompetens som den forvarvade verksarheten besitler

Nedskrivringsprévning per den 31 december 2018 visade att det inte
foreligger nagot nedskrivmngsbehov. Anvand diskonteringstanta fore
skatt uppgar till 15,0 procent.
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Not 21 Marknadspositioner

2018-12-31
44 000 -

ingdende anskaffringsvarden

Not 24 Inventarier, verktyg och installationer

Xoncernen

Ingdende anskaffningsviirden

AnskaiTimngsvarde 1 farvarvade bolag - 44 000 AnskafTningsvirde i forvarvade bolag - 2516
Utgdende anskaffningsvirden 44 000 44 000 Arets anskafining 1085 342
. . Arets forsaljning futrangering “1335 -659
IngAende avsknvningar - -367 ' - Omvrakmngsdifferens 7 -
Arets resultatfarda avskrivaingar -4 400 -367 Utgdende anskaffningsvirden 3542 3785
Utgaende avskrivningar -4 767 -367
Ingdende avskrlvningar -466 -462
Utgdende redovisat viirde 39233 43 633 Arets avskrivningar -978 -312
Arets forsaljning futrangenng 703 -
Marknadspositioner avser forvarvade lingsiktiga kundrelationer, produkt- Omrakningsdifferens -6 308
formulenngar samt produktportfolj. Avskrivmngstiden for marknadsposi- Utgdende avskrivningar -747 -466
tioner dr 10 &r.
Utgdende redovisat viirde 2795 3319

Not 22 Byggnader och mark

Ingdende anskaffningsvirden

Avskrivningar enligt plan beraknas pd en nyttjandeperiod av 5-7 ar.

Not 25 Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Anskatfningsvarde 1 forvarvade bolag Korcernen
Arets anskaffning 20181231 2017-12-31
Omklassificering Ingdende anskaffningsvdrden 1096 1100
Omrikningsdifferens Arets anskaffning 41 -
Utgdende anskaffningsvirden Arets férsaljning/futrangering -450 -
Omyrakningsdifferens 13 -4
Ingaende avskrivningar -571 392 Utgdend kaffningsvird 700 1096
Arets avskrivingar <1392 -181
Omrakningsdifferens -6 2 Ingadende avskrivningar -649 -585
Utgdende avskrivningar _ -1 969 571 Arets avskrivningar -69 -b4
Arets forsdljning/utrangering 450 -
Utgdende redavisat virde i 32351 31507 Omrdkningsdifferens -3 -
Utgdende avskrivningar 27 -649
Not 23 Maskiner och andra tekniska Utgaende redovisat virde 429 447

anlédggningar

ncernen
201712 31

2018 1231

Not 26 P3gaende investeringar

Ingdende anskaffruingsvarden 18849 9631
Anskaffningsvérde t forvarvade bolag - 9226 __Koncernen
Arets anskaffning 1539 12 2017-12-31
Omklassificering 2228 - Ingdende anskaffningsvirden 3748 -
Arets torsaljning/utrangering - -3283 B - Anskaffningsvarde : forvirvade bolag - 2513
Omrékhingsdifferens 90 -20 Arels anskaffing ] - 1245
Utgdende anskaffningsvirden 19423 18 849 Omklassificering 3674 -
Arets fbrsal;mng_/utranger-n g -74
Ingiende avskrivatngar 7704 -6 090 Utgdende anskaffningsvarden - 3748
Arets avsknvmngar ) -7 437 -1 618
Avets forsaljming/utrangering 2987 - Ingsende avskrivningar - - -
Omrakningsdiferens 24 4 Arets avskrivningar - B
Utgsende avskrivningar 7178 7704 Utgdende avskrivningar - -
Utgdende redavisat virde - 12245 11145 Utgdende redovisat viirde -
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Not 27 Andelar i koncernféretag

018-12-3

Ingaende anskaffningsvarden 423076

281 202

Forvarv av Plasticolur Sweden AR - 127874

Arels akUeagaretiliskol L 12000 14000

Utgdende anskaffningsvirden ) - - 435 076 423076

Ingaende nedskrnvningar -14 000

Arets nedskrivningar -12 GO0 ~14 C00

Utgdende nedskrivningar -26 000 <14 000
409076 409 076

Utgéende redovisat virde i o

Andel roster ach kapital

Aktier i dotterfiretag Qrganisationsnummer Site 2018-12-32 -
Nexam Cherucal AB 556784-6711 Lund, Sverige 100%

Plasticotor Sweden AB 556376-3035 Lomma, Sverge 100%

Aktler dgda via dotterforetag Organisationsnummer Site 2018-12-31

Nexam St Andrews Ltd SCA10830 Cupar, UK 100%

Plasticolor Forvaltning AB 556409-/094 Lornma, Svenige 100%

Plasticolor Palska S z o.c PL7790034059 Pcznan, Polen 1C0%

Plasticolor 1 'ungary Kereskedelnu kft  13-C9-0957C1 Budapest, Ungern 1C0% -
Plasticolor d.0.0 08800375 Nova Pazova, Serbien 100%

Not 28 Andra langfristiga vardepapper

2017-12-31

Ingaende ack anskatfningsvarde

Moderfdretaget

2017-12-31

larvarv av teckmingsoptioner | Nexam Chemtecal AB

Inlosta teckmngsoptioner 1 Nexam Chemical AB

Fortalina teckmngsoptioner | Nexam Chenucal AB

Nedsknvning av teckningsoptioner | Nexam Chemical AR

Utgdende ack anskaffalngsvérde

Utgdende redovisat virde

Nexam Chemical Holding AB (publ) - Arsredovisning 2018
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Not 29 Andra langfristiga fordringar

Not 30 Varulager

Konrernen
2017-12-31

2018-12-31

2017-

2018-12-31

Koncernen

12-31

Slag av fordringar Révaror och fornodenheter 8898 7105
Layinnade deposilioner 5 Varor under tiflverkning 141 189
5 5 Fardiga varor uch handelsvaror 83851 7438
- Forskott leverantarer 1558 46
Ingaende anskaffningsvarde 5 5 19448 14778
Utgdende anskaffningsvirde 5 5
Utgdende redovisat virde 5 5 Not 31 Kundford ringar

Per den 31 december 2018 uppgick kundtordringar Ul lolalt 16 245
(14 809) kSEK varav 1 036 (1 084) kSEK var forfallna utan att nagot
nedskrivningsbehov beddms foreligga. Aldersanalysen for koncernen
avseende dessa kundfardringar framgér nedan.

Koncernen

2017-12-31

2018-12-31

Ej forfailnz kundfordningar 15209 13725
Fdr(alina 1-30 dagar 728 843
Forfallna 31-60 dagar 151 100
forfallna 61-90 dagar 1?7 7
Forfallria mer an 90 dagar 140 94
16 245 14 809

Not 32 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderféretaget
20171231 20181231  2017-12-31

Forutbetald hyra : 28 206 -
Farutbetalda farsakringar 262 104 184 -
Forutbetalda leasingavpgifter 2 35 - -
F_orskuttsbelalnlng leveranlol 4 306 N N
Ovriga poster 162 149 32 -
458 800 216 -

Not 33 Likvida medel/Kassa bank

1 ikvida medel 1 balansrakningen ach kassaflodesanalysen ingir.

2018-12-31

Koncernen
2017-12-31

: Moderforetaget
2018-17-31 2017-12-31

Disponibla tiligodohavande hos banker och andra kreditinstitut 53 705

86 407

29 816 67 280

53 705

86 407

20 216 67 280
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Not 34 Eget kapital
Aktiekapital

Kvotvirde'
Antal aktier per aktie (SEK) Aktiekaprtal (SEK)

Ingdende aktiekapital 2018-01-01 67519 019 G,02 1298 443
Utgaende aktiekapital 2018-12-31 67 519 019 B 0,02 1298 443
Ingaende aktiekapital 2017-01-01 64 724 Q00 ] €02 1244592
Apportemission 2795C12 C,02 53751
Utgdende aktickapital 2027-12-31 67519 019 0,02 1298 443

1 Kvotvardet per aktte dr avrundat. Aktiens exakta kvotvarde ar 1/52 d v.s. ca 0,0192 SEK.

Varje aktie herattigar till en rost och varje rostherattigad far vid bolagsstamma rasta for fulla antalet av honnm/henne agda ach foretradda aktier utan

begransming 1 rostratten. Samthiga aktier medfor lika ratt bl andel 1 bolagets titlgdngar ock vinst Inga aktier innehas av foretaget sjalv.

Resultatdisposition (SEK)

Overkursfond 461790373

Balanserat resultat -30 191 476

Arets resuitar -10428 332
421 170 565

Ingen utdelrmig hat skell under 2014 elier 201/ Vid drsstatiman den 16 maj 2019 foreslar styrelsen st ingen otdeining ges

Ovrigt tillskjutet kapital - Koncernen

Ovrigt tiliskjutet kapital bestér av overkursfond. Under ret har ovsgt tiliskjutet kaprtal minskat med 62 kSLK Det avser en sent tillkommande emissions-

kostnader avseende emissioner genommiforda under 2017,

Reserver - Koncernen

Med reserver avses omrakningsteserven dy s. valutaomrakningsdsfferenser vid omwakning v utlandsverksamheter till SEK, wilka redevisas 1 ovngt totalresuitat.

Balanserade vinstmedel - Kancernen
Balanserade vinstmedel bestar av balanserade resultat och rets totalresultat.

Not 35 Avsattningar

Inghende varde 110 73
Uppskjuten loneskatt 42 37
Utgdende virde 152 110

Avsattrangar Ll pension ) torm av kapitalforsakringar har netioredovisals
mot andra ldngfrstiga fordnngar Det bokforda vardet pa kapitalforsak-
ringen uppgar till 635 (466) kSEX. Det verkhiga vardet uppgar hill 624 kSEK

Nexam Chemical Holding AB {publ) — Arsredovisning 2018
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Not 36 Forandring skulder fran finansieringsverksamheten

Koncernen

Periodens kassaflode

Ej likviditetspaverkan

lepté.gr;a i;"m Ar-7'1;3-r-1;}mg 3 O-mklassit’lcenng Valuta
Langfristiga lan 52690 - -1 842 50 848 <12 437 32 38 443
Kortfristiga lan 13196 - -13 059 137 12 437 3 12577
Total skuld 65 886 - -14 901 50 985 - 35 51020

Not 37 Skulder till kreditinstitut

Korncernen

2018-12-31 2017-12-31

2018-12-31

Moderforetaget

2017-12-31

Amortering inom 1 3r 12173 12567 12 000 12000
Kortfristig skuld B 12173 12567 12 000 12000
Amortering inom 2 tilf 5 &r 36 694 49996 36 000 48 000
Amortering efter 5 ar 404 452 - -
Langfristig skuld 37098 50448 36 000 48000
Summa skulder kreditinstitut 49271 63 015 48000 60000
I samband med forvarvel av Plasticolor upplogs ett bankidn ot 60 000 kSEK med en amorteringspltan over fem ar
Not 38 Finansiella leasingataganden
Finansiella leasingavtal som redovisas som anlaggntngstitlgangar ingar 1 koncernbalansrikningen rned foljande belapp:
2018-12-31 2017-12-31
Maskiner och andra tekmska anlaggningar 1343 1974
Inventarier, verktyg och installationer 217 850
1560 2824
Skulder pa finansiela leasingdtaganden inga: | koncernbalansrakningen med féljande belopp:
2018-12-31 2017-12-31
Lang(ristig leasingskuld 1318 2192
Kortfristig leasmgskuld 431 679
1749 2371

Forfaliotidpunkter for leasingaviiifter och dess beraknade nuviarden ar

2018 Leasingavgiftinkl intosenpris varavamortenng varav ranta
Inom ett &r B 435 404 31
Senare an ett &r, men ihom fem ar 1388 1 345 43
Senare 4n fem ar - R R
1823 1749 74

Leasingavgitt inkl. inlbsenpris varav amortering varav rinta

Inom ett &r 681 629 52
Senaie an ett i1, men inom fem ar 2 30§ 2242 66
Senare an fem at - - -

- 2989 2871 118 -~
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Not 39 Ovriga ldngfristiga skuider

ncernen

Ingaende varde 3110 73 3000 -
Uppskjuten kopeskilling vid torvary - 3000 - 3000
Onniklassificering Lill kortfristiga skulder -3 000 - -3 000 -
Uppskjuten leneskatt 42 37 - -
Utgdende virde - 152 3110 - 3000

Not 40 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2455

2018-12-31

Moderfaretaget

812

2017-12-31

631

Upplupna semesterloner ikl seciala avgifter

Revisionsarvode 529 300 40
Advokatkastnader 25 25
Reserverade lonekostnadel 519 2487 519 2074
Upplupet styrelseal vode 453 444 453 444
Upplupen ranta 74 73 /4 /3
Beraknad upplupen loneskatt pa pensionskostnader 401 627 208 434
Qvriga posier 1266 1193 420 286

5697 7 600 2786 4007

Not 41 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

stallda sakerheter

Koncernen

261;‘3-1}31

Mederforetaget

2017-12-31

Fér skulder till kreditinstitut . n

Fastighetsinteckningar 5415 -

Foretagsinteckningar 7500 6500

Fot fi fla teasingdtagand -

Tiligdngar belastade med aganderattsfoibehall 1560 2825 - -
9 060 14 740 - -

Eventualforpliktelser

Garantiataganden Curoclear Sweden AB - 50 - -

Borgensataganden for Nexam Chemicat St Andrews Ltd - - 1272 1415

- 50 1272 1415

summa ansvarsfdrbindelser

Nexam Chemical Holding AB (publ) — Arsredovisning 2018
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Not 42 Atagande fér milje och Not 43 Finansiella leasingavtal i kassaflodet
aterstdliningskostnad
Under aret har inga nya finansiella leasingavtal tecknats,
Nexam Chemicals ekanarmiska redovisning bygger pa antagandel om kon-
cernens fortsatta drift. vilket aven Sterspeglas i hur eventuelia miljoskul-
der bedoms Koncernen foljer miyndighetsbeslul och widtar algarder saval
proaktivt for att forebygga miljopaverkan. som reaktivt i handelse av mil-
Jostormngar | koncernen finns inga kanda matenella miljoskulder elier
handelser sorm kan befaras skapa midjoskulder 1 nartid.

Med antagande om fortsatt drift s8 berdknas eventuelia aterstalinings-
. kostnader med diskonlening till nuvarde bli immateriella var for de e sar-
skilt redowisas.

. Not 44 Transaktioner med narstiende

Transaklioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstdende til foretaget, har eliminerats vid konsohidermgen och upplysningar om dessa
transaktroner lamnas darfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och oviiga narstaende presenteras nedan. Forutom upplys-
ningar nedan samt ersatining tifl styrelsetedamoter relaterat till styrelsearbetet, enligt not 11, har Inga 6vriga transaktioner skett mellan koncernen och nar-

stdende under 2018

Koncernen retaget

2017

Ersattning till ndrstdende
Qvickbron AB (balag narstdende Lill Lennart Holm, styrelseordférance)

506 - - -

Not 45 Godkdnnande av finansieila rapporter

. Denna koncerndrsredovisning godkandes av styrelsen for utgivning den
25 apnil 2019.

7 O Nexam Chemical Holding AB (pubf) — Arsredovisning 2018
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Lund den 25 apnl 2019 ?
Lennart Holm Cecilia linert Johansscn
Ordfarande Ledamot
7~~~

lonna Opitz g iehBéme

Ledamot } Ledamot | .

- ,‘ L 1]
’ y/
S lede b 4« Wi
Per-Ewe Wendel V johadk Arvifisso
Ltedamot Verkstallande direktar

Var revisionsberattelse har limnats den 25 april 2016
Mazars SET Revisionsbyrd AB

g
Benét Egberg/v

Auktoriserad revisor
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Lennart Holm

Styrelseordférande

Fddd: 1960

Huvudsaklig sysselsitining: Entreprenor.
Qrdforande 1 styrelsen sedan 2012 samt ordforande
dutterbulaget Nexam Chernical AH sedan 2009
Dnver egen verksamhet med fokus pa entreprenorskap
tennart har lang ~rfarenhet i ledande befattringar
multinationella bolag Tidigare pasitioner inkuderar
bl.a. koncernchef och sedermera ardforande for
Perstcrp AB samt som partner for det franska
niskkaprtalzclaget FAl partners. Styrelscordforande
Axolot Soluticns Holding AB, BillerudKorsnas AB,
Harmnkrogen 1 Hbg Holding AB, samt Wellbo Croup
AB. Styrelseledamot 1 Holm & Gross Helding AB,
Pulygiene AB samit Prevenlic Group AB Owvriga
uppdrag ar 1 dotterbolag till ovan namnda bolag.
Oheroende till saval Rnlaget ach hnlagstedningen
som till storre aktreagare

Aktleinnehav (privat ach via bolag): 2 121 536
Optionsinnehav: Inga

HEEY

Daniel Réme
Styrelseledamot

Fodd: 1976.

Huvudsaklig sysselsdttning: Egen foretagare.
Ledamot 1 styrelsen sedan 2012 samt ledamot |
dotterbelaget Nexam Chermical AB sedan 2009,
Grundare av Nexam Chemtcal. Driver egen konsult-
verksamhet. Tidigare er farenheter inkluderar
pasithioner - Perstorpkancernen inem RAM aeh som
Manager Business Development. Styrelseordforande
1 Ndjeka Rome AB. Styrelseledamot 1 Nattaro Labs AB,
Polygiene AB samit Rome Holding AB Suppleant
Klattcrservice Cresund AB Ovniga uppdrag ar i1 dotter-
bolag till cvar: namnua bolag. Cheioende till saval
Bolaget cchi bolagsledningen som tll storre aktieagare.
Aktieinnehav {via bolag): 1 500 237
Optionsinnehav: hga

Cecilia linert Johansson
Styrelseledamot

Fddd: 1963

Huvudsaklig sysselsattning: Egen foretagare
Ledamot i styrelsen sedan 2014 Driver egen
konsullverksatnhet. Tidigare posilioner mkluderar
bl.a produktionschef och EHSQ-chef pa
lantmannen division | antbruk, Senior Vice
President Operations pa Ruukki Construction, SVP
Supply Chain Management for Rautaruukk: Oy)
samt Vice President Operatians & Crawford
Group Styrelseledamot 1 TC Tech Sweden AB,
Tempest Security AB samt Minang AB. Cberoence
till sdval Bolaget och bolagsledningen som till
storre aktieagare.

Aktieinnehav: 41 500

Dptionsinnehav: Inga

Per-Ewe Wendel
Styrelseledamot

Fodd: 1950

Huvudsaklig sysselsattning: Egen foretagare

Ledamot | styrelsen sedan 2015 Tidigare koncernchef for
Plastal Industn AB. Driver en egen verksamhet med ett
flertal styrelseuppdrag sarmt konsultuppdrag imom
framst verksamhetsutveckling farbattringsarbete och
malstyrning, Tidigare positioner inkluderar bl.a. VD for
Kongsberg Automotive 1 Svenge, Affarsomradeschef for
Plastal Group AB och Divisionschef for Lear Corporation |
Sverige. Styrelseordforande i FKG Fordonskomponent-
gruppen AB samt HAV Group Purtech AB Styrelse-
ledamaot PE Wende! Consuiting AB. Oberoende till saval
Bolaget ach bolagsledningen som till storre aktreagare.
Aktieinnchav (via bolag): 19 000

Optlonsinnehav: Inga

Jonna Opitz
Styrelseledamot

Fadd: 1969

Huvudsakliga sysselséttning: SvP
Communications & MultiBrands, Inwido AB {publ).
Ledamot t styrelsen sedan 2018. Jonna Opitz ar
sedan 2009 marknads- och kommumkations-
ansvarnig pa nud-cap bolaget Invwido AB {publ).
Sedan 2019 ar hon dessutom overgripande
ansvang far bolagen- Diplomat Dotrar, Eralenster,
Hajom, inwido Support och SnickarPer. Tidigare
pesitioner inkksderar bl.a. VP Corporate
Cormmunications for barsnoterade ReadSoft saml
Corporale Communications Manager for tillika
bérsnoterade PartnerTech Oberoende till bolaget
och dess ledning samt storre akticagare.
Aktieinnehav: 12 000

Optionsinnehav: Inga
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Ledning

Ledning

Johan Arvidsson

Fodd: 1969

CEOQ sedan februan 2019 och C50 sedan 2016.
Tidigare positioner omfattar bl.a. VD och
styrclscordforande for DuPont Sverige AB,
nordisk marknadschef for DuPoht Performance
Polymers samt VD pa aXichem AB.
Aktieinnehav: 51 000

Optionsinnehav: inga

e S m—
Christian Svensson

Fodd: 1971

CFO sedan 2014. Tidigare erfarenheter
omfattar bl.a. CFO pé NeuroVive
Pharmaceuticals AB {publ), Capilun AB (publ),
et antal positioner inam noterade ach
onnterarle bolag samt flertal chefspositinner
nom Gambrokoncernen

Aktieinnehav: 12 000

Optionsinnehav: Inga

Francesco Pisciotti
Fadd: 1973

CTO fran februari 2019. Doktorsgrad inom
polymera material frin Chalmers. Tidigare
erfarerheter frin Teira Pak med utvecklingen
av frarnlida polymera malerial och
dessfornnan frén RISE, Research Institutes of
Sweden.

Aktieinnehav: Inga
Optionsinnehav: Inga

Lars Ohrn

Fédd: 1971

CMO sedan 2015, Tidigare positioner omfattar
bl.a. Market Application Manager hos Bourouge
i Abu Dahb och tnom business development
hos Trioptast och MalnlyckeHealthcare.
Aktieinnehav: Inga

Optionsinnehav: inga

Susanne Thygesson

Fodd: 1967

€QQ sedan 2018. Tichgare erfarerheter
omfattar bl a. produktionschef pa Perstorp
Pharma aoch Santa Maria och en bakgrund att
leda slorskalig produktion uch oplimenng av
praduktionsprocesser mom plastindustrin bl.a
hos Trioplast.

Aktieinnehav: Inga

Optionsinnehav: Inga

Nexam Chemical Holding AB (publ} — Arsredovisning 2018
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Nexam Chemical Holding A8 (Publ),
Org.nr556919-9432

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovismingen och kancern-redovisningen for
Nexam Chemical Holding AB (Publ) for &r 2018 med undantag for bolags-
styringsrapporten pa sidorna 37-42. Bolagets formella arsredovisming och
koncernredovisning ingdr pa sidorna 30-36 samt 43-72 5 det publicerade
dokument sam innehaller & sredovisningen och koncernredovisningen.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats 1 enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en 1 alla vasentliga avseenden rattwisande bild av
maoderbolagets finansiella staliming per den 31 december 2018 samt av
moderbalagets finansiclla resultat och kassaflode for rakenskapsaret enfigt
arstedovisningslagen. Koncernredovisrungen har upprattats) enlighet med
ars-redovisningslagen och International Firancial Reporting Standards
{IFRS) 54 som de antagits av EU. Koncern-redovisningen ger en i alla vasent-
Iga avseenden ratlvisande bild av koncernens finansieffa slalining per

31 december 2018 och av koncernens finansiella resultat och kassaflode
for rakenskaps-aret Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 37-42. lorvaltmngsherattelsen ar farenhg med
arsrecovisiingens ach koncernredowvisningens ovriga delar.

Wi illstyrker darfor att bolagsstameman faststaller resultat-rakningen
och bafansraknimgen for muderbolaget sami rapport over Stets resuliat
ach rapport over finansiell stallning for koncernen,

Grund for uttalanden

V1 har utfart revisionen enligt International Stardards on Auditing (15A}
och god revisionssed 1 Svenge. Vart ansvar enligt dessa standarder beskivs
narmare 1 avsnittet Revisorns ansvar Vi ar oberoende 1 forhallande till
maderbolaget och kencernen enhgt god revisorssed 1 Sverige och har i
ovrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav

Vianser att de revisionsbevis vi har inharntat ar tlrackliga uch andamals-
enhga som grund for vara uttalanden.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Det publicerade dokument som innefattar arsredowisningen och koncern-
redovisningen innehéller aven annan information an den formeila drsredo-
vistngen otk konternredoutsiingen Den andi s infonmationen lerfinhs
pa sidarna 2-29, 37-42, 73-74 samt 77 Cet ar styrelsen och verkstallande
direktoren snm har ansvaret for denna andra information, Vart uttalande
avseence arsredovisningen och koncernredovisningen omtattar inte denna
andra information och den har sdledes inte bestyrkts av oss. | samband
med var revision av arsredovishingen och koncernredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifierats ovan och ovelvaga om
ntoimationen s vasenlhig ulstrackuing skulle vala ofurenhg med arsiede-
visningen ach kancernredovisningen, Vid denna genomgang beaktar vi
aven v1en kunskap vi 1 ovngt inhamtat under revisionen samt hedomer om
informatronen s ovrigt verkar innchalla vasentligen missvisande uppgifter
Om wi, baserat pa detta arbete som har utforfs avseende denna informa-
tton, skulle dra slutsatsen att den andia informationen innehdller négon
vasenthigen missvisande uppgift, ar vt skyldiga att rapportera detta. Vi har
ingel atLrappurleral det avseendel

“Revisionsbersttelse 1

Styrelsens ach verkstiillande direktérens ansvar

Det ar styrclsen och verkstallandc dircktorcn som har ansvaret for att 3rs-
redovisningen cch koncernredavisningen upprattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningsiagen och vad galler koncernredowrs-
ningen aven i enlighet med IFRS s som de antagits av EU. Styrelsen och
verkslallande direkloren ansvarar aven {or den inlerna kontroll som de
bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
rednvisming som inte innehaller nagra vasenthga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa ocgentligheter eller pa misstag

vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedommningen av bolagets formaga att fortsatta verksam-
hieten De upplyser, nar s3 ar thlampligt, om forhdllanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt dnft. Antagandet om fartsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen ach verkstallande direktoren avser att hkvidera bolaget. upphora med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot
avdetta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en nmhg grad av sakerhet om huruvida arsredo-
wisrungen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasenthga fefaktigheter, vare sig dessa beror pa vegenthgheter eller pa
misstag, och attlamna en revisionsberattelse som inrehiller vara uttalanden.
Rirrlig sakerhet ar en hog grad av sakethet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enhgt 15A och god rewisionssed | Svenge alltid kormmer
att upptacka en vasentl:ger missvisande uppgift om en sddan skulle finnas
Missvisande uppgifter kan uppsia pa grund av oegentligheter eller misstag
ach anses vara vasenthga om de enskilt eller ttlsammans rimligen kan fer-
vanlas paverka de ekonomiska bestul sum anvindare faltar med grund i
Arsredovisningen ach koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA arvancer vi professionellt omdome och
har en professicrellt skepuisk instailning under heta revisionen. Dessutom:

® ident:fierar och bedomer vi niskerna for vasenthiga felaktigheter i &rs-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag,
utturenar och utfor gransknings-atgarder bland annat ubifrdn dessar
isker och inhamtar revisionsbewts som ar tillrackliga och éndamélsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasenthg felaktighet il folyd av oegentligheter ar hogre an for en
vasenthig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter k
an nnefatta agerande 1 maskopy, forfalskning, avsiktliga utefamnanden,
felaktig infarmation eller dsidosattande avintern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroil som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lamphga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
uss orn effekliviteten i den interba kontrollen

utvarderar vi lampligheten 1 de redovismngscrinciper som anvands och
nmhgheten 1 styrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhorande upplysmingar

drar vi en slutsats om fampligheten : att styrelsen och verkstallande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncern-redovisningen. V) drar ocksa en slutsats,
med grund 1 de nhamtadeevisionsbevisen, om huruwida det finng
nagon vasenthg osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
furlsatla verksamheten. Onmiw drar slutsalsen all del finns en visenllig
osakerhetsfakior, mdste vi ) revisionsberatteisen fasta uppmarksamhe-
ten pd upplysmingarna i drsredovisningen ach koncemn-redovisningen om
den vasenthiga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysmingar ar otill-
rackliga, modifiera uttalandet om drsredovisingen och koncernredovis-
nmgen Véra slutsatser baseras pa de 1evisionsbevis som tnhamtas fram
till datumet for revisionsberattelsen Dock kan framtida handelser ellei
furhllanden gora att ell bolag inle langre kan fortsatta verksamhelen

'/[/.
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Revisionsherittelse

* utvarderar vi den overgnpande presentationen, stiukturen och innehal-
let drsredovisningen och koncern-redovisningen, danbland upplysning-
arna, och om ars-redovisningen och koncernredovishingen iterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattwvisande bild.

mhamtar vi andarndlsenliga och tlirackliga revisionsbews avseende den
finansietla mformationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende kancernredovisningen. Vi
ansvarar fer styrning, overvakning och utforande av koncernrevisionen
Vi ar ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for genomforandet. Vi méste
ocksa informera om betydeisefulla lakttagelser under revisronen, diribland
de evenluetla belydande brisler 1 den suterna kantrollen son vi identifierat

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av drsredawisningen och koncern-redovisningen har vt
utfort en revision av styrelsens ach verkstallande direktorens forvaltning
for Nexam Chemcal Helding AB (Publ) for 3 2018 samt av forslaget tiff dis-
posilioner betraffande bolagets vinst eller furlust

Vi tilistyrker att bofagsstamman disponerar vinsten enligt for-slaget i for-
valtningsberattelsen och beviliar styrelsens ledamoler och verkstallande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grind for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs narmare 1 avsnittet Rewisorns ansvar. Vi ar oberoende 1 for-
h3llande il moderbolaget och koncernen enhigt god revisorssed s Sverige
och har 1 avnigl fullgjort mitl yrkesetiska ansvar enhigt dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vt har inhamtat ar tillrackliga och andamais-
enliga sotn grund for vara ultalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget hil dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller fartust. Vid forstag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarllg med hansyn vl
de krav sor bolagets verksamhetsart, omfattning och nisker staller p3 stor-
leken av bolagets egnia kapilal, konsohderingsbehov, likviditel uch stdlining

1ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organtsalion och forvaltningen avbolagels
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedoma bols-
gets ekonomiska situation och att thise att bolagets organisation ar utfor-
mad sa att bokfonngen, medelsforvaltmingen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i oviigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstal-
lande direktoren ska skota den lopande forvaltmngen enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som ar nodvandiga
{or att bolagels bokforng ska fullgoras t cverenssianinelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skatas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Virt mél betraffande revisionen av farvaltmingen, och darmed vart utta-
lande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rmhg
grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot cller verkstal-
tande direktoren 1 nigot visentligt avseende:

® f{arelagil nagon 3tgdrd elfer gjorl sig skyldig till ndgon (érsummelse som
kan foranleds ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pd nagot annat satt handlat 1 stiid med aktiebolagslagen, drsredevis-
rungslagen cller bolagsardningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed virt uttalande om detta, dr att med nmiig
grad av sakerhet bedonia om lorslaget ar Ferenligl med akliebolagslagen

N M
CHEMICAL

Rimhg sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revisian som utfors enligt god revisionssed 1 Svertge alltid kommer att upp-
ticka tgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattringsskyidighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust nte ar farenhgt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvander vi
professionelft omdome ach har en professionellt skeptisk instalining under
hela genomfarandet Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst grundar sig framst pé revisionen av raken-
skaperna. Vilka tiltkommar de granskningsatgarder sam utfors baseras pa
vér professionella bedamning med utgangspunkt 1 nsk och vasentlighet.
Det innebar alt vi fukuseras graniskiingen pé sadana dlgarder, omraden
och ferhallanden som ar visentliga for verksamheten och dir avsteg och
dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar ige-
nom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna stgarder och
andra farhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst har v granskat om forslaget ar forenhigl med
akliebolagslagen

REVISORNS GRANSKNING AV
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Uppdrag och ansvarsférdeining

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapparten for ar
2018 p3 sidorna 37-42 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisiingslagen

Granskningens Inriktning och omfattning

Vér granskning har skett enligt FARs uttafance RevU 16 Revisarns gransk-
ning av bolagsstyrningsrapporten Detta nnebar att var granskning av
bolagsstyrnings-rapporten har en annan innktning och en vasentligt
mindre omfattring jamfort med den inrikining och omfattning som en
tevisiun enligt international Slandards on Audiling och god revisionssed

i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklsg grund for
vara uttalanden,

Uttalande

Fn bolagsstyrmingsrapport har upprdttats. Upplysningar ) enlighet med
& kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 drsredovisningslagen samt

7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med Srsredowisningen
ach kancernredovisningen samt ar i dverensstammelse med drsredo-
visiingslagen

Helsingborg 2019-04-25
Mazaps SFT Reyisignshyra AB
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Information om arsstamma
och kalendarium

Finansiell kalender Arsstamma

2019-05-07 Deldrsrapport januari-mars 2019 Nexam Chemicals drsstémma kommer att hiilas torsdagen den
2019-05-16  Arsstdmma 2019 16 maj 2019 ki. 15.00 p4 Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27, i Lund.
2019-08-2¢  Deldrsrapport januar-pnt 2019 Instdpp Tor registrering fran kl. 14.00. Aktiesigare som vill delta i
2019-13-12  Deldrsrapport januan-september 2019 arsstamman ska dels vara registrerad 1 den av Euroclear Sweden
2020-02-14  Bokslutskommuniké 2019 AB forda aktieboken senast fredagen den 10 ma) 2019, dels

anmala sig 1l Bclaget senast fredagen den 10 maj 2019.

Anmilan ska ske till Nexam Chemical Holding AB {publ), Bolags-
stamma, Box 165, 234 23 LOMMA. Anmilan kan ocks3 lmnas via
telefon 0733-88 98 38 eller, per e-post till info@nexamchemical.
com. Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for
att fa dga ratt att deitaga vid bolagsstamman, tilifalligt inregist-
rera aktierna i eget namn hos Euraclear Sweden AB i god tid fére
fredagen den 10 maj 20:.9.

Nexam Chemical Holding AB {publ)— Arsredovisning 2018 7 7









iy

— NEXAM
== CHEMICAL

Nexam Chemical Holding AB (publ)
Box 185
234 23 LOMMA
Tel- 040-41 36 20
www.nexamchemical.com



