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patentportfolj. Utokade samarbeten
och partnerskap. Nytt laboratorium i
Lund. Intensiv produktutveckling.

Uppskalning av produktion.
Ju) )'-
Y_‘EA

v ‘



Innehallsforteckning

Kort om Nexam 1
Aret i korthet 2
VD har ordet 4
Vision, mal och strategi 6
Nexams erbjudande 8
Nexams adresserbara marknad 10
Nexams verksamhet 16
Hallbarhet 24
Nexams aktie 26
Forvaltningsberdttelse 28
Resultatrakning 34
Balansrakning 35
Kassaflodesanalys 37
Tillaggsupplysningar, noter 38
Styrelse, ledning och revisor 50
Revisionsberattelse 52

Arsstdmma och kalendarium

Nexams unika teknologi och produkter
forbattrar plasters egenskaper avsevart,
sa att de kan ersatta dyrare och tyngre
material for kravande applikationer.
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Kort om Nexam

Nexam utvecklar teknologi och produkter
som gor det mojligt att kostnadseffektivt
och med bibehdllen produktionsteknik
avsevart forbattra egenskaper och pre-
standa i de flesta typer av plaster. Till de
egenskaper som forbattras hor bland annat
temperaturtdlighet och livslangd.

De egenskapsforbattringar som kan nds
genom Nexams teknologi gor det mojligt
att ersatta metaller och andra tyngre och
dyrare material med plast inom en rad olika
applikationer och tillampningsomraden.

Nexams koncept introducerades pa varlds-

marknaden 2009 och idag samarbetar
Nexam med 18 av varldens 100 storsta
kemi- och materialbolag.

Nexam ar noterat pa First North sedan
23 april 2013 och har aviserat en flytt till
Nasdag OMX Stockholm Small Cap under
2014.

Arsredovisning 2013

".. en bred produktportfolj som
attraherar ett mycket stort
intresse fran materialbolagen
runt om i vdrlden. Under det
gdngna dret har dven ett par
testande kunder gdtt frdn att
Just testa till att inleda en
kommersialiseringsfas.”

VD har ordet, sid 4-5.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Aret i korthet

Utokade samarbeten och positiva resultat
« Armacell (varldsledande PET-skumstillverkare)

. ‘ Inledande kommersiella
« BASF (varldsledande nylontillverkare) ) .
- PO-CROSS projektet med bl.a. IRPC leveranser till Sumitomo
- Samarbetsavtal med USA-baserat foretag for utveckling av av Nexams prod ukt till
hogtemperaturharts polylmldﬁlm

- Inledande kommersiella leveranser till Sumitomo av Nexams
produkt till polyimidfilm

+ Nexam har salt NEXIMID 100 (PEPA) for kvalificeringsprocess till
mangarigt flygplansprojekt i USA

« Positiva resultat fran kundtester med PEEK och Nexamprodukt

Positiva resultat fran

Nya utvecklingsprojekt béde ArmaCEH (PET‘SkU m)
- Flertal nya kundprojekt inom nyloner har pdbérjats under &ret och BASF (ny|on)

+ HICTAC med Rolls-Royce Jet Engines som slutkund
« Kundprojekt gallande specialnyloner har inletts

Forberedelse for produktion av Nexamprodukter hos
kontraktstillverkare

Ett flertal nya kundprojekt
gallande olika plaster har

Utokat patentportféljen pé bo rjats under aret

« 6 patentansokningar godkanda vid utgdngen av 2013, bl.a.
gallande MEPA och PETA vilka ar viktiga for forbattringar av
nyloner och termoplastiska polyestrar (PET och PBT).

- Fordjupat samarbete med tre utvalda kontraktstillverkare

Operationellt och organisatoriskt Utokad patentportfolj och
- Nexams plastbearbetningslaboratorium fardigstalls Vlktlga patent gOd ka nda

+ Nexam St Andrews Ltd (Nexams enhet i Skottland for processut-
veckling och tillverkning av produkt) erhdller ISO certifieringar
+ Nexam nyanstaller

Ovrigt
 Nexam listas pd First North
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Viktiga handelser efter

o o

arets utgang

- Tvaarigt exklusivt avtal om kommersialisering med BASF

- Tredrigt exklusivt leveransavtal med Armacell, angdende Nexams
produkter till PET-skum

- Framsteg i kundprojekt angaende specialnyloner

- Ett flertal globalt ledande polymertillverkare har kontaktat
Nexam for méten och for att diskutera projekt

- Nexam har kontrakterat agent i Europa for att sdlja Nexam-
produkter till konverterare for bl.a. uppgradering av dtervunnen
PET och polyeten

- Patentansokan for framstallning av EBPA har beviljats

- Forberedelse for storskalig produktion —fordjupat samarbete
med tre utvalda kontraktstillverkare

- Beslut tas om att lista bolaget pd Nasdag OMX Small Cap

- Nyemission genomfors

Exklusiva avtal om
kommersialisering
med BASF och
Armacell

Forberedelse for
storskalig produktion
med utvalda
kontraktstillverkare

3 Arsredovisning 2013

Nyckeltal

Nettoomsattning (kSEK) 2547 764
Rorelseresultat (kSEK) —26790 —17 647
Likvida medel (kSEK) 32511 7 265
Eget kapital (kSEK) 43523 15676
Eget kapital per aktie (SEK) 0,89 0,44
Soliditet (%) 79,8 72,6
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg
Balansomslutning (kSEK) 54516 21589
Kassalikviditet (%) 599,9 229,8
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) —0,56 —0,49
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) —-0,56 -0,49

-

Beslut tas om
att lista bolaget
pa Nasdag OMX
Small Cap
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VD har ordet

Ftt ar gar valdigt fort!

edan Nexam bildades 2009 har vi gatt fran att vara ett

bolag som utvecklar nya tvarbindare till polymermark-

naden till ett bolag med en bred produktportfélj som

attraherar ett mycket stort intresse frdn materialbola-

gen runt om i varlden. Under det gdngna dret har aven
ett par testande kunder gatt fran att just testa till att inleda en
kommersialiseringsfas.

Under 2013 har Nexam arbetat intensivt med att ta fram nya
tvarbindarkoncept till de volymmassigt stora termoplasterna som
finns pd marknaden. Samarbeten pagar med drygt ett tiotal stora
materialbolag som vill férbattra alla olika typer av nyloner, t.ex. 66,
6,11 & 12. | projektet med BASF har arbetet med att ta fram tvar-
bindningsbara nylon 66-plaster nu resulteratiatt vigarinien kom-
mersialiseringsfas

Nexam har under ett par ar utvecklat produkter tankta for att
mojliggora modifiering av termoplastiska polyestrar. Under dret
arbetades det intensivt med partnern Armacell for att modifiera
deras PET-skum (PET-skum ar en liten marknad for PET-resin). Efter
lyckade resultat sa har vi efter drsskiftet ingatt ett leveransavtal
med Armacell for att forse dem med tvarbindare. Det forbattrade
PET-skummet kommer férhoppningsvis att sitta i bade vindkraft-
verk, fordon och byggnader i nartid. Arbetet med att modifiera den
stora marknaden av PET-resin och dven PBT (en annan stor kon-
struktionsplast) pagar med flera aktorer.

Vad galler produkter till flyg- och rymdkompositer ar Nexams for-
sta produkt, NEXIMID 100 (PEPA), redan kommersiell sedan en tid
tillbaka och vi har reguljar férsaljning — om an fortfarande i mindre
volym, men som forvdntas vaxa. Nexams produkter ar dessutom,
enligt uppgifter fran potentiella kunder, pd vag att kvalificeras in i
flera nya flygapplikationer i badde USA och Asien. Vart nya hog-
temperaturharts innehallande produkterna NEXIMID 400 (EBPA)
och NEXIMID 100 (PEPA), som har utvecklats tillsammans med var
amerikanska partner, har dven dragit intresse till sig fran leveran-
torer till flygindustrin bade fran EU, USA och Asien. Hartset utvarde-
ras aven i ett projekt med Rolls-Royce Jet Engines som slutkund.

Nexams produkter till polyimider (som séljs under varumarket
NEXIMID) utvérderas av manga foretag inom elektronikindustrin,
framst i Asien men dven av foretag i USA och Europa. Den forsta
bekraftade kommersiella applikationen i denna industri kom under
hosten 2013 nar Sumitomo i Japan meddelade att var produkt
ingick i en ny polyimidfilm for datorchip.

Under projektet PO-CROSS, som pdagatt under tva ar och som
avslutades under vintern 2013, har vi pavisat att en av Nexams nya
tvarbindare for polyolefiner, sdsom polyeten och polypropen, ger
intressanta egenskapsforandringar. Har pagar nu en dialog med en av
parterna i projektet om hur vi ska ta detta vidare ut mot marknaden.

Utdver ovan namnda projekt, arbetar Nexam aven med tvarbin-
dare mot ytterligare ett antal polymerer for olika applikationer.

Tar man ett steg tillbaka, ser man att vara produkter nu finns i
tuffa kompositer for flyg, rymd och elektronik och ar pa vag in i
vindkraft, fordon och ytterligare applikationer. Med tanke pa anta-
let testande foretag och att de jobbar med en rad olika polymerer
och applikationer, blir det spannande att se vilken aktor som har-
nast gar in i en kommersiell fas.

Omfattande insatser under 2013

Organisatoriskt har vi under dret byggt upp ett plastlaboratorium i
Lund med kompounderingsmaskiner, kompressionspress och form-
spruta, samt kringutrustning och analysinstrument. Vi har dkat anta-
letanstallda for att hantera laboratoriet. Det nya laboratoriet gor att vi
sjalva kan modifiera kundernas plaster och snabbare fa svar pa vilka
blandningar som passar bast och darigenom optimera produkterna till
kunderna. Aven i Skottland har antalet anstallda okat, da vi har hog
beldggning med utveckling, uppskalning och produktion.

Eftersom Nexams tvarbindningsteknologi ar ny och unik pa
marknaden, sd finns ofta mojligheter att skydda immateriella till-
gangar som utvecklas. Nexam har sedan starten sommaren 2009
lagt en vasentlig del av sin drliga driftskostnad pa just detta. Under
2013 fick Nexam besked att de sex forsta patentansdkningarna
skulle beviljas och efter arsskiftet har ytterligare tre positiva noti-
fieringar inkommit. Flera av dessa betraktar vi som nyckelpatent da
de kommer att skydda unika molekyler pd nyckelmarknader som EU
och USA. Férvantningarna ar att Nexam aven fortsattningsvis
kommer att fa beviljat ytterligare patent inom vart omrdde och att
hela patentportfoljen kommer att vara stommen i det vardeska-
pande som Nexam bygger for framtiden.

Vi vet att vara kunder har sokt patent pd material baserade pa
Nexams produkter. Detta ar ett kvitto pd att materialbolagen arbe-
tar med att utveckla nya material och applikationer innehallande
vara produkter.

Forutom att det nu kommer allt fler publika nyheter om stora
bolag som sokt patent baserade pd vara tvarbindare, sd forekom-

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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mer Nexams produkter aven i vetenskapliga publikationer, sdsom
nar en japansk forskargrupp, med deltagare fran bland andra
Mitsubishi Gas and Chemical Company, nyligen publicerade en stu-
die i vilken polyimidhartser innehallande NEXIMID 300 (PETA) visat
sig ge utmarkta varmeegenskaper och hog dimensionsstabilitet.

Nexam beslot under bérjan av 2013 att bolaget skulle listas pa
Nasdagq OMX First North i Stockholm. Listningen gjordes framst for
att bredda dgarbasen, attrahera nya dgarkategorier samt oka kan-
nedomen om Nexams verksamhet. Listningen skedde den 23 april
2013 och har mottagits positivt bdde av finansmarknaden och av
vara kunder runt om i varlden. Efter en positiv utveckling har det
beslutats att Nexam under vdren 2014 ska pabodrja processen for
notering pd Nasdaq OMX Small Cap. Ett listbyte ses som ett natur-
ligt steg infor en forvantad tillvaxtfas samt som ett satt att ytterli-
gare oka fortroendet fran, och battre matcha, stora globala kunder.

I mars 2014 genomférde Nexam en riktad nyemission till inter-
nationella institutionella investerare och kvalificerade investerare i
Sverige. Likviden fran nyemissionen ar avsedd att anvandas till att
finansiera och mojliggoéra en fortsatt hog expansionstakt samt en
utveckling av bolaget, dess marknader och produkter.

Forutsattningar for kommande ar — majligheter och utmaningar
Nexam ar pa god vag att etablera en stark position pd marknaden
for tvarbindare till polymerer. Med vara nya och unika produkter
ger vi de stora materialforetagen méjlighet att modifiera och for-
battra bade processegenskaper i tillverkningen av detaljer och
materialegenskaperna.

Vi forutspar att efterfrdgan pa flera av vdra produkter kommer
att 6ka vasentligt de ndrmsta dren och darfor har vi etablerat sam-
arbete med tre olika partners for storskalig produktion av dessa
produkter.

For varje manad som gar tillkommer det nya potentiella kunder
som vill borja testa och utveckla material och applikationer med de
nya tvarbindarna fran Nexam. En utmaning for oss ar att klara av
att serva nya kunder och uppfylla deras énskemal om support i
samma utstrackning som vi hittills gjort med existerande kunder

"Vi forutspdr att efterfragan

pd flera av vdra produkter
kommer att oka vasentligt
de ndrmsta dren”

5 Arsredovisning 2013

— en positiv utmaning som innebar att vi bland annat maste bli
battre pd att koordinera vdra projekt samt prioritera vara interna
resurser och fortsatta vaxa organisatoriskt.

Att med begransade resurser tacka en allt stérre marknad ar en
utmaning som vi jobbar med. Nexam har sedan tidigare agenter
och distributérer i bland andra Japan, Kina och USA. Nyligen har vi
kontrakterat en agent for Europamarknaden och vi jobbar med att
utvarderar olika mojliga agenter eller distributérer i Indien. Att eta-
blera ett bra agent- och distributorsnatverk ar prioriterat for kom-
mande ar, dd var bedémning ar att detta kan generera stora varden
for bolaget.

Nexam &r vil rustat

Nexams organisation star redo infor utmaningen att skala upp pro-
duktion och, dar det behdvs, 6ka bemanningen for att sakra en
expansion. Efter den genomférda emissionen i mars 2014 stdr
bolaget finansiellt starkt infor kommande dr och har de finansiella
musklerna som kravs for en kraftig expansion.

Summerar vi dret som gatt kan vi konstatera att det har hant
mycket positivtinom och runt bolaget. Det ar var tro och férhoppning
attdetta geren fingervisning om hur framtiden kommer att te sig.

Med ett fortsatt hogt tempo har vi redan passerat det forsta kvar-
talet 2014. Stdmningen och motivationsnivan i foretaget ar mycket
god och vi ser fram emot en spannande var och sommar 2014!

Per Palmqvist Morin, VD
Lund, april 2014
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Vision, mal och strategi

Vision och mission

Nexams vision dar att vara en erkant varldsledande aktor inom omrddet egenskapsmodifiering

av plast och polymera material genom varmeaktiverad tvarbindning.

Bolagets mission ar att bidra till ett mer resurseffektivt och uthdlligt samhalle genom att

utnyttja avancerad tvarbindningskemi for att reducera plasters och polymera materials

begransningar.

Nexams strategi

Strategl + Nexam avser att skapa varde for

olika intressenter genom att konti-
nuerligt vidareutveckla sin unika
teknologi och sina produkter.

H + PO-CROSS projektet (gallande
I\/\”StOlpar 2013 forbattring av polyeten och

polypropen)
+ CRONYL projektet (gallande
forbattringar av olika nyloner)
- Forbattring av PET-skum

FOkUS .f.‘or 2014 - Fortsatt fokus pa forbattring av

nyloner, termoplastiska polyestrar
(PET/PBT), polyeten och poly-
propen, samt vissa andra special-
polymerer

Nexam Chemical Holding AB (publ)

+ Nexams teknologi-, produkt- och

processutveckling ska skyddas
genom en proaktiv IPR-strategi som
baseras pa ett aktivt patentsokande.

+ Godkdnnande av ett flertal viktiga

patent, bl.a. for MEPA och PETA

- Fortsatt skyddande av var IP
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Verksamhetsmal

Nexams verksamhetsmal ar att etablera sig som marknadsledaren inom omradet varme-
aktiverade tvarbindare till polymerindustrin. Inom fem dr ska Nexam ha etablerat sig som en

valkand, attraktiv och l6nsam leverantor av for kunderna unika och vardeskapande losningar.

+ Nexam riktar sig primart till « I huvudsak ska Nexam bedriva mark- + Nexam ska sdkerstalla karnkompetenser
ledande plasttillverkare och sekun- nadsbearbetning i egen regi. P4 mark- kopplat till inkép och uppskalning till
dart till utvalda konverterare pa nader med speciella forutsattningar storskalig produktion av tvarbindare.
den globala marknaden for plast. kan det dock, under en évergangsfas, Nexam ska inte strava efter att tillverka
Pa sikt kan Nexam eventuellt sdlja vara aktuellt att anlita lokala represen- storskaliga volymer i egen regi, utan
licenser for val avgransade teknik- tanter. Japan, Korea och Kina ar exem- istallet arbeta med valrenommerade
omraden. pel pa sadana marknader. kontraktstillverkare. Pa s satt sakerstalls

god kapacitet och kvalitet utan att binda
kapital i egna produktionsanlaggningar.

» Genombrott hos ett antal « Paborjande av kommersialisering « Sdkrat samarbete med utvalda kon-
nyckelkunder traktstillverkare av Nexams produkter
- Sakrat ravaruforsorjningen

- Fortsatta bearbeta nyckelkunder - Fortsatt kommersialisering - Implementera storskalig produktion av
- Bredda kundbasen - Breddad forsaljningsorganisation utvalda Nexamprodukter

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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..och bidrar till minskad miljopaverkan.

Nexams teknologi och produkter innebar ckade maojligheter att anvanda atervunnen plast
med goda resultat, vilket utover miljomassiga fordelar aven innebdr kostnadsbesparingar.
Dessutom bidrar Nexams teknologi och produkter till Iagre vikt pa slutdetaljer av likvardig
prestanda an i befintliga alternativ, nagot som kan fa stor betydelse for totalvikten pa t ex ett
fordon och darmed aven dess bransleforbrukning och utslapp av vaxthusgaser. Darutover kan
mindre mangd plast anvandas vilket minskar ravaruférbrukningen.
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Nexams adresserbara marknad

— stor och vaxande

Tillvaxten pa plastmarknaden har varit hog anda sedan plast fick sitt stora genombrott pa 1950-

talet. Utvecklingen framover forvantas vara fortsatt stark, som en foljd av flera samverkande

faktorer. Till de framsta drivkrafterna hor en stravan att fortsattningsvis ersatta metaller och

andra resurskravande material med plast. For plastindustrin innebar detta goda maojligheter till en

positiv utveckling. Samtidigt stalls hardare krav vad galler plasters hallbarhet, livslangd, process-

barhet och miljopaverkan. Har kan Nexams teknik och produkter spela en viktig roll.

Polyeten

Nyloner

Termoplastiska
polyestrar
(PET/PBT)

Polyimider

Adresserbara marknaden
[ tperavplast | bempelpiapplicationer | Drivicafter | Marknadensstoriek |

- Ror & Pipelines

- Kablar

« Konstruktionsdetaljer

- Forpackningar

- Ytbehandling

« Konsumentartiklar och sportartiklar

+ Fordon

« El och elektronik

+ Ytbehandling, kablage och folier

« Apparater och hushallsmaskiner

« Verkstadsindustrin

+ Konsumentartiklar och sportartiklar

- Byggnader

« Infrastruktur

- Vindkraft

- Forpackningar

- Konstruktionsdetaljer

- Flyg

* Rymd

« Stromkretsar

« Mikroelektronik

« Konsumentelektronik

+ Méjliggora tillverkning av plast-

ror i storre dimensioner, samt
plastror med dkad temperatur-
och kemikalietdlighet

- Ersatta metall, cement och

andra tyngre material

+ Minskad vikt och forenklad

hantering

« Battre miljévarden och mindre

underhallsbehov

- Lagre vikt (plast som ersattning

till metaller)

- Okad livslangd och prestanda
- Lagre kostnader samt effekti-

vare bearbetning

- Skum med lagre vikt men med

bibehallen prestanda

« Forbattringar i tillverknings-

processen

« Kostnadseffektivare tillverkning
+ Metallersattning och lagre vikt

pa slutdetaljer

- Battre prestanda och hogre

temperaturtalighet

Nexam Chemical Holding AB (publ)

+ 70 miljoner ton per ar
- 4,5-5,5 % tillvaxt per ar

- 2,5 miljoner ton per ar
+ 3—5 % tillvaxt per ar

- 22 miljoner ton PET per ar
- 1 miljon ton PBT per ar
+ 5-8 % tillvaxt per ar

- 40 tusen ton per ar
+ 6 % tillvaxt per ar
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Agent: Europa

Huvudkontor, R&D och
Materiallaboratorium:
Lund

Agent: Ohio

Produktionsanlaggning:
St Andrews

Distributorer:
Tokyo, Shanghai

Nexam
| swetwpsomeager ]

Nexam utvecklar produkter till polyeten och polypropen under varumarket
NEXAMITE™. Produkterna ar inte dnnu i kommersiell fas. AL ED HD ] i

Patenteringsarbete pagar. "I.I. Im m

Kunder: IRPC, ABB, Repsol och andra som vi inte kan ndgmna pa grund av P bl Comenny Lt

sekretessavtal. REPJOL

Nexam utvecklar produkter till olika nyloner under varumarket NEXAMITE™.
Produkterna ar under kommersialisering. BA

| |
Manga patent ar sokta. En del ar redan godkanda. a SF
Kunder: Fler dn tio. Bland annat BASF, varldens stérsta kemibolag, som
Nexam ingatt ett exklusivt flerdrsavtal med angadende kommersialiseringen
av tvarbindningsbar PA 66. Ovriga kunder omfattas av sekretessavtal.

The Chemical Company

Nexam utvecklar produkter till olika termoplastiska polyestrar under varu- 3
market NEXAMITE™ (*armacel

Produkterna ar under kommersialisering. e
Patent ar sokta. En del ar redan godkanda.

Kunder: Bland annat Armacell, varldens ledande PET-skumstillverkare, som

Nexam ingatt ett exklusivt flerarsavtal med angdende leverans av Nexam-

produkt till PET-skum. Ovriga kunder omfattas av sekretessavtal.

Nexam har utvecklat produkter till polyimider under varumarket NEXIMID. < sumiTomo

Produkterna ar kommersiella. @
Patent ar sokta. En del ar redan godkanda.

Kunder: Flerdn 20, bland annat NASA, Rolls-Royce, Sumitomo och en rad

andra japanska och USA-baserade komponent- och elektroniktillverkare, J%*A Kaneka
vilka inte kan namnges p.g.a. sekretessavtal.

Rolls-Royce

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Omsatter 6ver 600 miljarder euro

Totalt efterfragades 280 miljoner ton plast 2011. Omsattningen pa
den globala plastmarknaden var samma dr cirka 600 miljarder euro.
Bade volymen och globala omsattningen vaxer ar for ar. Bakom den
snabba och starka utvecklingen star flera samverkande faktorer.
Ytterst har en vaxande befolkning och ett 6kat valstand skapat
grunden for en dkad global konsumtion. Parallellt med detta har
innovationsgraden inom plastindustrin varit hog, vilket gjort —och
fortfarande gor —det maojligt att succesivt forbattra plasters egen-
skaper och darigenom ta andelar frdn andra typer av material.

Nya applikationer och produkter

Precis som tidigare i historien vantas innovation och teknisk utveck-
ling inom plastindustrin medféra och mojliggéra en framvaxt av
nya typer av plastbaserade applikationer och produkter. Anvand-
ningsomradena for plast som material vantas helt enkelt 6ka i takt
med att plasternas egenskaper, vad galler exempelvis varmetalig-
het och kemikalieresistens, okar.

Plastindustrins utmaningar

For plastindustrin innebar ovan namnda trender goda méjligheter
till en fortsatt positiv utveckling. Samtidigt stalls dock allt hardare
kravvad galler plasters hdllbarhet, livslangd, processbarhet och mil-
jopaverkan. Resurssndlare motorer till bilar, bransleeffektivare flyg-
planoch en allt snabbare utveckling inom elektronikomradet driver
behovet av mindre, [attare och starkare komponenter som ska klara
allt hogre tryck och temperaturer.

Ju mer utvecklade konstruktionslosningar man valjer, desto hogre
blir kraven pa materialet. For att plast ska kunna fortsatta ersatta
metaller och andra mer avancerade material kravs okad talighet mot
bland annat varme, tryck, sol (stralning) och kemikalier.

I mer utmanande miljéer och under tuffare betingelser klarar sig
inte de enklare plastkvaliteterna. Man kan da anvanda sig av mer
kvalificerade plaster, men dessa blir dyrare och konkurrensférdelen
gentemot alternativa material minskar.

Hari ligger en av plastindustrins framsta utmaningar; att fort-
satta utveckla och forbattra plastens egenskaper sa att de dels
mojliggor en fortsatt ersattning av metaller, dels moter morgonda-
gens behov och krav vad giller prestanda och kvalitet.

Nexams teknologi méter marknadsbehov

Nexam har utvecklat teknologi och produkter i form av additiv som
gor det mojligt att kostnadseffektivt och med bibehdllen produk-
tionsteknik avsevart forbattra egenskaper och prestanda i de flesta
typer av plaster. Teknologin gor det méjligt for kunder inom ett
stort antal segment att forbattra egenskaperna och férlanga livs-
langden i formpressade, gjutna, formsprutade eller extruderade
plastdetaljer. Forbattringarna gor det i sin tur mojligt att ersatta
tyngre material, t.ex. stal, eller dyrare material, t.ex. specialplaster,
med billigare material, ofta i form av standardplaster. Darigenom
kan man mota industrins behov av hogre prestanda till bibehallna
eller t.o.m. sankta kostnader. Sedan Nexams koncept introducera-
des under 2009 har ett antal utvecklingsprojekt och samarbeten
inletts med en rad ledande aktorer, varav flera ar varldsledande
inom sina respektive nischer.

Fyra marknadssegment med hog potential

Nexams kemi fungerar for ett brett spann av olika sorters plaster
och polymera material. Initialt riktas fokus mot fyra prioriterade
segment dar Nexam samarbetar med olika plasttillverkare och
materialforetag for att l6sa viktiga materialproblem och darige-
nom mojliggora en ytterligare 6kning av plasters prestanda och
anvandningsomraden.

Marknaden for nylon

Nylon lanserades i slutet av 1930-talet och har sedan dess varit
med om att férandra varlden. Anvandningen av nylon ékar fortfa-
rande for varje ar som gar. Den totala marknaden ar pa drygt 2,5
miljoner ton drligen och tillvaxten ligger pa 3-5 % per ar. Markna-
derna dar nylon anvands ar vitt skilda fran & den ena sidan sport
och fritidsmarknaden (kort produktlivslangd) och a den andra, pro-
dukter for el- och flygmarknaden (mycket lang produktlivslangd).
Nya nylonkvaliteter fortsatter att utvecklas vilket bidrar till tillvax-
ten. De nya kvaliteter som utvecklas ar i huvudsak inriktade mot
forbattrad livslangd och forbattrad motstandskraft mot hdga tem-
peraturer och kemikalier.

Kunders drivkrafter att anvanda Nexams produkter ar kopplade
till behovet av lagre vikt (plast som ersattning av metaller), 6kad
livslangd och prestanda pd plastdetaljerna, lagre kostnader och
effektivare bearbetning.

Nexams olika utvecklingsprojekt finansieras av saval Nexam sjalvt,
som av utvecklingsbidrag fran VINNOVA, och av kunder som utvarde-
rar teknologin med avsikt att skapa nya materialkvaliteter. Nexams
produkter dr avsedda att passa flera olika nylonkvaliteter och avsikten
aratt kunna tacka i stort sett samtliga typer av nylonplaster.

Las mer om marknaden for nylon i Nexams deldrsrapport for
april=juni 2013.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Marknaden for polyeten

Polyetenmarknaden vaxer med ca 4,5-5,5 procent per dr och den
totala varldsmarknaden aridag uppe i mer an 70 miljoner ton per ar
for de olika typerna av polyeten. Storst ar HDPE och darefter LDPE
med ca 30 respektive ca 20 miljoner ton per ar. Marknadsomradena
for polyeten (LDPE, HDPE etc.) innefattar bland annat: film till for-
packning och plastkassar, ytbehandling, kabelisoleringsmaterial,
ror, konstruktionsdetaljer, plastflaskor, matbehallare, leksaker och
sportartiklar. Nya polyetenkvaliteter fortsatter hela tiden att
utvecklas for att uppfylla nya behov sdsom forbattrade mekaniska
egenskaper, okad livslangd och forbattrad motstandskraft mot
hoga temperaturer.

Nexam har under tva ar lett och arbetat med ett EU- och
VINNOVA-finansierat projekt (PO-CROSS) med huvudsyfte att
utveckla tvéarbindningsbar polyeten (och polypropen). Avsikten har
varit att avsevart forbattra bristerna i de mekaniska egenskaperna
hos polyeten utan att armeringsmedel behover tillsattas. Detta
gors genom att tvarbinda materialet med en helt nyutvecklad
Nexamprodukt.

Projektet, som anses som mycket framgangsrikt av de industri-
ella deltagarna, har resulterat i flera olika metoder for tvarbindning
av polyeten. Det har ocksd visat sig att forutom forbattrade meka-
niska egenskaper sa far man ocksa forbattring av andra efterfra-
gade egenskaper som till exempel hogre temperaturstabilitet och
okad livslangd. Forberedande kommersialiseringsarbete tillsam-
mans med projektdeltagarna paborjades under 2013. Detta inne-
bar att produktportfoljen NEXAMITE™ inom en snar framtid kom-
mer att utékas med minst en tvarbindare for alla de olika typerna
av polyetenplaster.

Las mer om marknaden for polyeten i Nexams deldrsrapport for
juli-september 2013.

Marknaden for termoplastiska polyestrar — PET/PBT

Marknaden ékar standigt for PET/PBT och enbart PET vaxer med ett
genomsnitt pd 5-8 procent per dr. Total volym PET, producerad per
ar, ar cirka 22 miljoner ton varav narmare 1 miljon ton anvands
inom omradet konstruktionsplaster, och resten anvands till storsta
delen for flaskor. Darutéver tillkommer cirka 1 miljon ton PBT som
anvands inom konstruktionsplaster. Polymeren bedéms ha mycket
goda mojligheter till fortsatt kraftig tillvaxt. Tillvaxten kan ytterli-
gare forstarkas om nagra av de inneboende svagheterna overvinns.
Exempelvis kan vissa processegenskaper forbattras.
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Nexams produktportfolj for egenskapsforbattring (tvarbind-
ning) av PET/PBT ar i forsta hand inriktad pa att forbattra process-
egenskaperna hos polymeren. Nar processegenskaperna forandras
paverkas ocksd slutegenskaperna hos den fardiga plasten pa ett
gynnsamt satt. Produktnamnet for Nexams produkter fér PET/PBT
ar NEXAMITE™. Nexam har idag flera NEXAMITE™-produkter som
kan formuleras for att skraddarsy saval processegenskaper som
slutegenskaper hos PET/PBT. Ett exempel ar PET-skum, dar Nexams
additiv medfor att det fardiga materialet bl.a. erhaller kraftigt for-
battrade mekaniska egenskaper jamfort med nuvarande PET-
skumsformuleringar.

Nexams utvecklingsprojekt av produkter for PET/PBT har finan-
sierats av Nexam sjalvt, medan framtagning av olika formuleringar
av NEXAMITE™ for PET/PBT har gjorts tillsammans med slutkunder
som provat teknologin. De utvecklade produkterna ar foremal for
patentskydd och marknadslansering och kommersiell anvandning
ar nara forestaende.

Las mer om marknaden for polyeten i Nexams delarsrapport for
oktober—december 2013.

Marknaden for polyimider

Den globala marknaden fér polyimider uppgar till cirka 40 tusen
ton drligen. Tillvaxten ar cirka 6 procent pa drsbasis. Polyimider
erbjuder ett antal fordelar i form av varmetalighet som innebar att
materialet ar val lampat for sarskilt kravande applikationsomraden
inom bland annat flygplansindustri, rymdindustri, microelektronik
och konsumentelektronik.

Nexam samarbetar med fler an 20 kunder inom detta segment,
bland annat med NASA, Rolls-Royce, Sumitomo och en rad andra
japanska och USA-baserade komponent- och elektroniktillverkare.

Nexam har en kommersiell palett av produkter med olika hard-
ningstemperaturer, bestaende av NEXIMID 100 (PEPA), NEXIMID
200 (EPA), NEXIMID 300 (PETA), NEXIMID 400 (EBPA), NEXIMID 500
(MEPA) samt NEXIMID 600 (mDOB)

Las mer om marknaden for polyimider i Nexams deldrsrapport
for januari-mars 2014.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Begransad konkurrens for Nexam

Den direkta konkurrensen ar i dagslaget begransad. Det finns helt
enkelt inga andra aktorer som arbetat kommersiellt med den kemi
och de produkter som ar kdrnan i Nexams verksamhet, dvs.
NEXAMITE™ — och merparten av NEXIMID-portféljerna. Vad galler
konkurrens till NEXIMID 100 (PEPA) kdnner Nexam till ett par min-
dre producenter som erbjudit produkten sedan lang tid tillbaka;
Manac i Japan och Cyalume (JFC Technologies) i USA. De bedéms
dock ha vasentligt hogre tillverkningskostnader an Nexam och sak-
nar helt den breda produktportfélj som Nexam byggt upp.

Hoga intradesbarridrer

Intradesbarridrer pa marknaden for tvarbindare ar av ett flertal
anledningar hoga, detta innebar att det kommer att vara svart for
andra aktorer att konkurrera med Nexam.

Dels kravs det avsevard kompetens kring teknologin bakom tvar-
bindare och applikationsteknik, som bygger pa ett antal ar av
omfattande forsknings- och utvecklingsarbete. Dels skyddas
utvecklade innovationer och produkter av patent och know-how.

Darutover ar inforsaljningsprocessen komplex, med en hog grad
av systematisk samverkan med kunder — ofta i form av gemen-
samma utvecklingsprojekt. Inforsaljningsprocessen kan ta allt fran
ett till fyra dr, bland annat beroende pa typ av plast och applika-
tionsomrdde samt behovet av gemensamma utvecklingsinsatser
och testprojekt.

Att som Nexam aven kunna bidra med unik forsknings- och
utvecklingsmiljé i form av ett eget laboratorium innebar ocksa en
avsevard konkurrensfordel, eller forhéjd intradesbarriar,om man sd
vill. Laboratoriet ar inte bara krdvande att uppratta, det kravs dven
unik kompetens for att driva det pa ett optimalt satt — for att till-
sammans med kunderna genomfora lyckade utvecklingsprojekt.

Betydande forddlingsvirde

Nexam har goda utsikter att bidra med ett tydligt foradlingsvarde
tack vare sin unika teknologi och produktportfélj. Foretaget har dess-
utom goda forutsattningar for att sakerstalla att foradlingsvardet
omsatts till ekonomisk vinst. Detta dels tack vare de hoga intrades-
barriarer som rdder, och som namns i féregdende stycke, dels som en
foljd av det patentskydd som omgardar tekniken och produkterna.

Nexam stravar dven efter att sakerstalla en langsiktigt stark for-
handlingsposition gentemot leverantérer och kunder, baserat pa
unik och strategiskt viktig kompetens, teknologi och produktport-
folj som méter tydliga behov pd marknaden.

Att saval kunder som slutkunder kan uppna betydande funktio-
nella, ekonomiska och miljomassiga vinster tack vare Nexams tek-
nologi och produkter bidrar dessutom till en affarsmassig logik
som ar gynnsam for bolaget saval som for dess kunder.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Nexams teknologi gor det méjligt
att férbattra egenskaperna och
férlanga livslangden i form-
pressade, gjutna, formsprutade
eller extruderade plastdetaljer.
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Verksamheten —val rustad
for expansiv utveckling

Under 2013 har Nexam hallit fortsatt hogt tempo i forskning, utveckling och kundbearbetning,

vilket har resulterat i ett stort antal uppmarksammade framsteg. Samtidigt har produktions-

kapacitet for storre volymer sakerstallts. Det innebar att bolaget star val rustat infor kommande

ars forvantade tillvaxt.

Nexam utvecklar ny och unik teknologi och produkter som gor det
mojligt att kostnadseffektivt och med bibehdllen produktions-
teknik avsevart forbattra egenskaper och prestanda i de flesta
typer av plaster. Den unika teknologin och produktportfoljen méter
stort intresse fran ledande kunder inom plastbranschen.

Till de egenskaper som forbattras hor bland annat kvalitet, livs-
langd och vikt. De forandrade och forbattrade egenskaperna gor
det i sin tur mojligt att fortsatta ersatta metaller och andra, ofta
tyngre och dyrare material, inom en rad olika applikationer och till-
lampningsomraden. Teknologin ger dessutom den som bearbetar
plasten unika méjligheter att effektivisera och férbattra sin pro-
duktionskapacitet och produktionskostnad.

Harstammar fran projekt i Perstorpkoncernen

Nexam grundades i juli 2009 efter en "management buy-out” av
ett tvarbindningsprojekt fran Perstorpkoncernen. Perstorp hade da
lagt ett antal dr av utveckling pd projektet men beslutat att
avveckla sitt engagemang inom omradet, efter det att man avytt-
rat hela sin materialdivision, for att istallet fokusera pd aldehyd-
baserad kemi.

Produkter och varuméarken

Nexams produkter marknadsfors och saljs under tvd varumarken:

« NEXIMID™ for tvarbindare till polyimider. Nexam marknadsfor
idag fem olika tvdrbindare for olika hardningstemperaturer:
NEXIMID 100 (PEPA), NEXIMD 200 (EPA), NEXIMID 300 (PETA),
NEXIMID 400 (EBPA) samt NEXIMID 500 (MEPA).

- NEXAMITE™ for tvdrbindare till volymtermoplaster. Nexam har
utvecklat och fortsatter utveckla/forfina en rad tvarbindare for
varmeaktiverad tvarbindning av volymprodukter sdsom polyeten,
polypropen, PET, PBT, olika nyloner (11/12, 6, 66), PEEK etc. Dessa
produkter ar for narvarande under utprovning i nara samarbete
med utvalda nyckelkunder.

- "Management buy-out” fran Perstorp
och bildandet av Nexam Chemical.

- Paborjande uppbyggnad av plast-
bearbetningslaboratoriet och utveck-
lingsaktiviteter (bade utrustning och
medarbetare).

med BASF.

« Forsta "proof of concept” pa tvarbindningsbar
nylon och polyeten.
- Flertalet kundsamarbeten inleds, exempelvis

- Forlansering av produktfamiljen NEXIMID.

+ NEXIMID-familjen med totalt fem produkter
lanseras mot polyimidmarknaden.

- Flertal kundsamarbeten inleds/fordjupas, exem-
pelvis med aktorer inom polyimidindustrin som
paborjar tester med Nexams produkter samt
med konsortiet PO-CROSS 2 avseende tvarbind-
ningsbar polyeten och polypropen.

- Nexam forvarvar produktionsanlaggning/verk-
samhet i Skottland (for uppskalning och mindre
volymer).

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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P3gdende samarbeten och kundprojekt 2013 o
Sedan Nexams koncept introducerades under 2009 har ett antal
utvecklingsprojekt och samarbeten inletts med en rad ledande o o
aktorer, varav flera ar varldsledande inom sina respektive nischer. Arm a CEl | I n ga r Ett
Hit hor BASF, Repsol, IRPC, Sumitomo, ABB, NASA och Rolls-Royce.

Sammantaget arbetar Nexam for narvarande med ett antal av EXkl US|Vt |eve ra nsa\/ta|
varldens 100 storsta kemi- och materialbolag.
y med Nexam

Under 2013 fortlopte utvecklingsarbetet enligt plan med fort-

satt utveckling tillsammans med Nexams partners. Samarbetet
med den ledande PET-skumsproducenten Armacell och samver- Armacell har framgangsrikt utvecklat ett PET-skum med visentligt
kansprojektet kring PA-66 med BASF, 4r tvd av flera exempel p& pro- forbéttrade mekaniska egenskaper. Detta pd grund av den effekt
Nexams produkter tillfor.

Armacell haller pd att optimera sattet att tillsatta Nexams produkt i
kommersiell produktionsutrustning. Som ett led i forvantat kom-

jekt med goda resultat.
Kundprojekt gallande en specialnylon fér anvandning i exempel-

vis mobiltelefoner och ldsplattor utvecklades ocksa positivt. Tester mersiellt genombrott, och for att erhalla exklusivt Nexamsamarbete

i reguljar produktion hos kund planeras for 2014. inom PET-skum, har Armacell valt att ingd ett tredrigt exklusivt leve-
Mot slutet av aret fordes diskussioner med Nexams parter i PO- ransavtal med Nexam.

CROSS-projektet med malet att fortsatta och utvidga samarbetet i sek?jr:”ténkta applikationerna finns inom bil-, byggnads- och energ-

syfte att kommersialisera de resultat som uppnatts. Dess'utom mojliggdr Nexams produkter troligtvis att billigare

Under arets sista kvartal ingick Nexam ett samarbetsavtal med ett insatsrdvaror kan anvéindas, och detta haller pa att testas for narva-

USA-baserat foretag for utveckling av ett nytt hogtemperatur- rande av kunden.

polyimidharts for kompositer till flyg- och rymdapplikationer.

l:” 2013 2014 — kvartal 1

+ Utokade tester av NEXIMID- + Nexams produkter specificeras i recept hos kunder. « BASF fattade beslut om kommersialisering av tvar-
produktfamiljen hos befint- - Uppskalning av volymer pabdrjas hos kunder. bindningsbar nylon 66 som innehdller Nexams tvar-
liga och nya aktérer inom - Plastbearbetningslaboratoriet tas i drift vilket kommer att bindare.
polyimidindustrin. accelerera utvecklingsarbetet ytterligare. + Avtal med Armacell om anvdndning av Nexams

« Forlansering av produkt- « Portféljen inneholl totalt 6 beviljade patent och 38 patent- tvérbindare till PET-skum.
familjen NEXAMITE™ i ndra ansokningar i 11 patentfamiljer vid drets utgang. - Godkannande av patent for framstallande av EBPA i
samarbete med nagra utvalda + Nexam St. Andrews producerade och levererade avtalad Europa och MEPA i Sydafrika.
samarbetspartners. extern kundorder samt hégtemperaturharts till Clean-Sky- « Fordjupat samarbete med tre kontraktsleverantorer.

- Positiva resultat inom olika projektet. - Forberedelser for produktion i stor skala.
nylontyper, PET och polyeten. + Sumitomo iJapan, ett av vdrldens storsta kemi-/material- - Styrelsen beslutar sig for att forbereda Nexam for

foretag, kommersialiserade den forsta applikationen ett listbyte till NASDAQ OMX Stockholm Small Cap.
innehallande Nexams tvarbindare.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Samarbeten och kundprojekt — efter drets utging

Under inledningen av 2014 fattade BASF och Nexam ett gemen-
samt beslut om att inleda kommersialiseringsfasen avseende nytt
tvarbindningsbart material baserat pa nylon 66 och Nexams tvar-
bindare. BASF har fatt en tvaarig marknadsexklusivitet, under for-
utsattning att man képer en viss minimivolym av Nexamprodukter
under avtalsperioden.

Ett tredrigt leveransavtal med Armacell, varldens storsta tillver-
kare av PET-skum, ingicks under forsta kvartalet 2014. Armacell har
exklusivitet gallande anvandning av Nexams tvarbindare till PET-
skum, under férutsattning att de kdper en viss minimivolym
Nexamprodukt under avtalsperioden.

Kundprojekt gallande specialnylon till bland annat mobiltelefoner
och lasplattor utvecklades enligt plan under det forsta kvartalet.

En fordjupad diskussion angdende samarbetsavtal och sam-
arbetsform for kommersialisering av tvarbindningsbara polyole-
finer, exempelvis polyeten till rér, med en av parterna fran
PO-CROSS-projektet fortlopte under det forsta kvartalet 2014.

Ett eget unikt laboratorium

Under 2013 togs Nexams nya plastbearbetningslaboratorium i
Lund i drift. Detta forvantas leda till att utvecklingsarbetet tillsam-
mans med utvalda partners accelererar ytterligare framover. Labo-
ratoriet ar uniktisitt slag och erbjuder goda méjligheter att bedriva
tillampat forsknings- och utvecklingsarbete, for Nexam och deras
samarbetspartners.

CASE

Avtal kopplat till flyg- och

rymdindustrin

| november 2013 ingick Nexam ett samarbetsavtal med ett USA-
baserat foretag for utveckling av ett nytt hogtemperatur-polyimid-
harts for kompositer till flyg- och rymdtillampningar.

Syftet med samarbetet ar att utveckla och marknadsfora ett nytt hog-
temperatur-polyimid-RTM-harts, fér kompositer till flyg- och rymdindu-
strin, innehéllande Nexams NEXIMID 100 (PEPA) och NEXIMID 400
(EBPA) tvarbindare. Det nya hartset ar avsett for anvandning i
kompositer riktade mot de mest kravande tillampningarna inom flyg-
och rymdindustrin.

Med Nexams produkter for att tvarbinda polyimider, kan processbar-
heten hos polyimiden férbattras liksom plastens egenskaper, som t.ex.
temperaturresistens.

Den totala globala marknaden for polyimidhartser ar cirka 40 000
ton érligen och vaxande.

Innovation for att kombinera termo- och hirdplasternas foérdelar
Plaster delas primart upp i tva huvudgrupper, termo- och hard-
plaster. Definitionen for en hardplast ar att den efter hardning inte
kan smaltas eller omformas utan att forstéras. Med termoplast
avses plaster som vid uppvarmning blir plastiska och som upp-
repade ganger kan overgd mellan fast och plastiskt tillstand.

Nar det galler specifika egenskaper och fordelar skiljer de bada
typerna sig at. Till hdrdplasternas styrkor hor utmarkta material-
egenskaper ndr det galler mekanisk styrka, varme- och kemikalie-
resistens. Till termoplasternas framsta fordelar hor dverlagsen kost-
nadseffektivitet och processbarhet Iamplig for massproduktion.

Inom plastindustrin har det lange funnits en énskan om att
kunna forena de bada plasttypernas férdelar och darigenom skapa
en 16sning som forenar goda materialegenskaper med en attraktiv
ekonomi och en hog processbarhet.

Nexams innovationer och produkter ar direkt kopplade till for-
magan att omvandla termoplaster till hdrdplaster.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Fordelarna med tvdrbindning

Ndgot férenklat kan man séga att en plast bestarav langa kedjor, sa
kallade polymerer, uppbyggda av mindre kolbaserade byggstenar
(monomerer) som ldnkats samman till en lang kedja. Frén dessa
ldnga kedjor sticker det ut smd andar som kan anvandas for att
kroka fast andra molekyler (till exempel tvarbindare). Med tvar-
bindning avses en reaktion att via tvarbindare sammanbinda flera
kedjor med varandra. Ju hogre grad av sammanbindning (tvarbind-
ning) man kan dstadkomma mellan olika kedjor av plast, desto star-
kare och taligare blir slutmaterialet.

Genom att tvarbinda polymerkedjorna i plast forandras och for-
battras produktegenskaperna avsevart, samtidigt som livslangden
okar, vilket innebadr att helt nya applikationsomraden méjliggors.

Aven om tvérbindning som fenomen varit kant lange har hittills
existerande metoder varit alltfér dyra, omstandliga och i manga
fallinte tillampbara for tvarbindning av vanliga termoplaster under
industriella férhallanden.

Nexams unika teknologi och produkter

Med Nexams innovativa teknologi, som baseras pa en valdefinie-
rad och varmeaktiverad tvarbindning, 6ppnas helt nya méjligheter
for en 6kad tillampning i stor skala.

Detta sker genom att forst funktionalisera, det vill saga fasta
tvarbindaren i polymeren under normal bearbetning. Darefter sker
tvarbindningen av olika polymerkedjor genom att tillféra en hogre
temperatur dn bearbetningstemperaturen, men ldgre an nedbryt-
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CASE

Hogt betyg i vetenskaplig

studie

En japansk forskargrupp, med deltagare fran bland andra Mitsubishi
Gas and Chemical Company, publicerade i december 2013 en studie i
vilken polyimidhartser innehallande NEXIMID 300 (PETA) visat sig ge
utmaérkta virmeegenskaper och dimensionsstabilitet.

Dessutom kan hartserna tvarbindas vid sa 1dga temperaturer som 220
grader Celsius, vilket &r en fordel jamfért med andra typer av fenylety-
nylbaserade tvarbindare som kraver betydligt hogre tvarbindningstem-
peraturer (cirka 350 grader Celsius).

ningstemperaturen. Det unika med Nexams tvarbindare ar att de
aktiveras i ratt temperaturspann — mellan bearbetningstempera-
tur och nedbrytningstemperatur. Detta spann varierar mellan olika
plaster. Nexam har darfor utvecklat ett flertal olika tvarbindare
med aktiveringstemperaturer som ar anpassade utifran respektive
plasts temperaturspann.

Denna funktion ar unik pa marknaden. Befintliga varmeaktive-
rade tvarbindare pa marknaden aktiveras antingen vid for 1ag eller
for hog temperatur.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Hur kan Nexams produkter anvandas

1 Reaktiv extrudering

Nexam T|IIverkare av plastgeometrier (konverterare)

ai Ei Bl lﬂ

Funktlonallsermg

Tillverkning av tvarbindare

A. Nexam tillverkar tvarbindare i egen fabrik i Skottland och genom
kontraktstillverkning hos partners. Tvarbindarpulvret fraktas darefter till
tillverkare av plastgeometrier.

B-D. Nexams tvdrbindare tillsatts till den plast vars egenskaper ska

forbattras. Under det att den varma plasten extruderas fram sa funktiona-

liseras plasten forst (dvs. tvarbindaren reagerar in pa plasten) och sedan
tvarbinds den pga temperaturen i extrudern.

Slutkund

Tvarbmdnlng Tvarbundent material

E. Defardigstéllda plastgeometrierna (exempelvis skum, ror, kablar) kyls
pa kylband och de bestar nu av ett material som ar tvarbundet och har
andra och battre egenskaper an den ursprungliga plasten skulle ha haft.

F. Plastdgeometrier gjorda av tvarbunden plast levereras till slutkunder
for montering i produkter.

pl ardning i formverktyget

Nexam PIasttillverkare/Kompounderare

Tillverkning av tvarbindare Funkt|onal|ser|ng

A. Nexam tillverkar tvdrbindare i egen fabrik i Skottland och genom
kontraktstillverkning hos partners. Tvarbindarpulvret fraktas darefter till
plasttillverkare eller kompounderare av plast.

B. |ett forsta steg blandas Nexams tvdrbindare med den plast vars egen-
skaper ska forbattras. Den varma, flytande plastmassan omvandlas till

funktionaliserade granulat (dvs. tvarbindaren har reagerat in pa plasten).

C. Granulaten packas i plastsack och levereras till tillverkare av plastdetaljer.

D. Tillverkare av plastdetaljer (exempelvis fordons- och flygplanskonstruk-

tioner, mobiltelefoner etc) smalter precis som vanligt ner plastgranulatet
till en flytande massa.

Tillverkare av plastdetaljer Slutkund

(konverterare)

i%@illﬂ -ﬂ

Tvarbmdmng Tvarbundent material

E. Nar plastdetaljerna formsprutas sa hojs temperaraturen i verktyget sa
att plasten tvarbinds.

F. De fardigstallda plastdetaljerna kyls och tas ut ur formsprutan. De
bestdr nu av ett material som &r tvarbundet och har helt andra och battre
egenskaper dn den ursprungliga plasten skulle ha haft.

G. Plastdetaljer gjorda av tvarbunden plast levereras till slutkunder for
montering i produkter.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Nexam PIasttillverkare/Kompounderare

Tillverkning av tvarbindare Funktlonallserlng

A. Nexam tillverkar tvdrbindare i egen fabrik i Skottland och genom
kontraktstillverkning hos partners. Tvarbindarpulvret fraktas darefter till
plasttillverkare eller kompounderare av plast.

B. lettforsta stegblandas Nexams tvarbindare med den plast vars egen-
skaper ska forbattras. Den varma, flytande plastmassan omvandlas till

funktionaliserade granulat (dvs. tvarbindaren har reagerat in pa plasten).

C. Granulaten packas i plastsdck och levereras till tillverkare av plastdetaljer.

D. Tillverkare av plastdetaljer/plastfilmer smalter precis som vanligt ner
plastgranulatet till en flytande massa.

Tillverkare av plastdetaljer /
plastfilmer(konverterare)

Slutkund

ai% Ei al Iﬂ ﬂ

Tvarbunden
plastdetalj/plastfilmer

Tvarbmdnlng
E. Plasten formas som vanligt och plastdetaljerna/plastfilmerna (exempel-
vis fordons- och flygplanskonstruktioner, polyimidfilmer till datorchip etc)
sattsinien ugn.lugnen aktiveras Nexams tvarbindare s& att materialet
tvarbinds.

F. Defardigstéllda produkterna tas ur ugnen och kyls. De bestar nu av ett
material som dr tvarbundet och har helt andra och battre egenskaper an
den ursprungliga plasten skulle ha haft.

G. Plastdetaljer/plastfilmer gjorda av tvarbunden plast levereras till slut-
kunder for montering i produkter.

hardning under anviandande av detaljerna (sjalvférstirkande plast)

Nexam PIasttiIIverkare/Kompounderare

Tillverkning av tvarbindare

Funktlonallsermg

A. Nexam tillverkar tvarbindare i egen fabrik i Skottland och genom
kontraktstillverkning hos partners. Tvarbindarpulvret fraktas darefter till
plasttillverkare eller kompounderare av plast.

B. |ettforsta steg blandas Nexams tvdrbindare med den plast vars egen-
skaper ska forbattras. Den varma, flytande plastmassan omvandlas till
funktionaliserade granulat (dvs. tvarbindaren har reagerat in pa plasten).

C. Granulaten packas i plastsack och levereras till tillverkare av plastdetaljer.

D. Tillverkare av plastdetaljer smalter precis som vanligt ner plastgranula-
tet till en flytande massa.

i% Ei«u -ﬂ

Tillverkare av plast-
detaljer (konverterare)

Slutkund Anvandare

L d ®

PIastdetaIJ Tvarbindning

E. Plasten formsprutas som vanligt och plastdetaljerna tas ur formsprutan.
F. Plastdetaljer levereras till slutkunder for montering i produkter.

G. Under anvandning av exempelvis en bil s3 dr arbetstemperaturen i
detaljer i motorummet sd pass hog att Nexams tvdrbindare aktiveras, om
anilangsam takt. Under anvandning i hundratals till tusentals timmar s&
hardas/tvarbinds materialet. Plastdetaljerna far darigenom successivt for-
battrade egenskaper och forlangd livslangd.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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CASE

Nexams tvarbindare

| kunders patent

| januari 2014 erhéll en kund till Nexam ett patent fran det Japanska
patentverket (JPO) ddr Nexams produkt NEXIMID 500 anvénds i polyi-
midharts som visat sig ge utmarkta virmeegenskaper och I6slighet i
kombination med mycket god flexibilitet, vilket &r unikt.

Dessutom kan hartserna tvdrbindas vid 50-80°C lagre temperaturer
jamfort med andra typer av fenyletynylbaserade tvarbindare. Generellt
ardet fa andra system inom hardplast som kan uppvisa brottéjning (ett
matt pa flexibilitet) éver 10 procent, men PETI-hartser dr ett sadant
material med ndstan 20 procents brottéjning. | patentet presenteras
exempel pa nastan 40 procent.

Patentansékan fran DuPont

Samma manad blev en patentansokan fran amerikanska DuPont
offentlig. Den galler nanonat av nanofiber som baseras pa tvarbundna
polyimider med Nexams tvarbindare. Nanonatet dr tankt att anvandas
i separatormembran i elektrokemiska celler som till exempel bransle-
celler och batterier.

Patent och rattigheter

Vid utgangen av 2013 hade Nexam 6 beviljade patent och 38 paga-
ende patentansokningar inom totalt 11 patentfamiljer. Befintliga
patentansokningar befinner sig i olika nationella och internatio-
nella utvarderingsfaser. Ett flertal patentansokningar forvantas bli
beviljade under 2014 och 2015, detta i takt med att nationalise-
ringar av redan sokta patent sker.

Under 2013 beviljades Nexams patentansokan avseende MEPA i
Europa. Detta patent ar viktigt dd MEPA &r central for tvdrbindning
av nyloner. | Europa fick Nexam dven en patentansokan for den
egenutvecklade tvarbindaren PETA beviljad under 2013. 1 USA bevil-
jades en patentansokning avseende nylon som modifierats med
hjalp av Nexams teknologi och darmed gjorts tvarbindningsbar.
Detta resulterar i en markant forbattring av nylonets material-
egenskaper.

Nexams patentportfolj

Beviljade patentansdékningar 6
Utestaende patentansokningar 38
Patentfamiljer 11

Fotnot: Patentportféljen den 31 dec 2013.

Efter arsskiftet beviljades en patentansokan for framstaliningen
av EBPA, en av produkterna som anvands i det hégtemperaturma-
terial som dr under utveckling i samarbete med Rolls-Royce Jet
Engines. Bolaget fick dven besked om att den europeiska patentan-
sokan for tvarbindningsteknologin for aromatiska polyeterketoner
(PAEK) kommer att beviljas. | slutet av februari fick Nexam besked
fran det amerikanska patentverket (USPTO) att det kommer att
bevilja bolagets amerikanska patentansokan avseende MEPA, som
aren unik och fér Nexam mycket viktig produkt for tvarbindning av
ett stort antal termoplaster.

Finansiering av R&D-projekt

Kostnaderna kopplade till genomférda och pagdende forsknings-
och utvecklingsprojekt bars av Nexam och de kunder som deltar.
Dessutom erhdlls bidrag fran organ likt VINNOVA, Eurostar och
EU:s ramprogram vars syfte ar att tillhandahalla finansiering for
tillampad forskning och utveckling med inriktning mot kommersia-
lisering for sma och medelstora foretag. Ett exempel pd ett sddant
EU- och VINNOVA-finansierat projekt ar PO-CROSS med huvud-
syfte att utveckla tvarbindningsbar polyeten (och polypropen). Pro-
jektet rankades vid ansokningstillfallet som nr 1 utav 348 projekt,
oavsett bransch eller kategori, av Eurostars expertgrupp i Bryssel
for utvardering av projektansokningar.

Ett annat sddant exempel dr Nexams projektansokan C-PET 3
rorande process- och prestandaforbattring for termoplastisk poly-
ester av typen PET. Den rankades som nummer 36 av totalt 510
projekt inom detta program under 2013. Det innebar att projektan-
sokan rankats dver kvalitetstroskeln, vilket ar en forutsattning men
ingen garanti for bidragsstod. Tyvarr beviljades inte G-PET finansie-
ring da bidragspengarna i Tyskland tagit slut.

CASE

1 Mkr i anslag for

projektet HicTac

Nexam och Swerea SICOMP har som part i projektet HicTac (High per-
formance composites for demanding high Temperature applications)
tilldelats drygt 1 miljon kronor for att utveckla hogtemperatur-hartser
som ska inga i nya hégpresterande kompositer.

Som slutkund till projektet star Rolls-Royce Jet Engines. Projektet, som
startades i mars 2013, ingér i EU’s FP7/Clean-Sky program. Projektet
kommer att pdgd under en period om 24 manader.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Ink6p och produktion

Effektiva och sdkra inkdp av nddvandiga ramaterial for produktion
av tvarbindare ar en nyckelfraga for Nexam. Bolaget har byggt upp
ett forfarande dar man pa global basis upphandlar i konkurrens
fran utvalda och betrodda leverantorer. Nexam har som inkops-
strategi att alltid ha minst tva leverantorer av varje ramaterial.

Produktionen avtvarbindare sker idag vid produktionsanlaggningen
i St. Andrews, Skottland. Produktionsenheten, Nexam St. Andrews, har
som affarsidé att tillverka produkter i mellanstor skala &t Nexam samt
utnyttja eventuell ledig kapacitet genom att tillverka finkemikalier pa
uppdrag av externa kunder.

Under 2013 genomfordes en lyckad uppskalning av produktionen i
samband med extern order for tillverkning av produkt till Clean-
Sky-projektet HICTAC, med Rolls-Royce Jet Engines som slutkund.

I kommersialiseringsfasen, da leveransvolymerna okar kraftigt,
kommer Nexam St. Andrews kapacitet inte att racka till. Nexam har
darfor, parallellt med produktionen hos Nexam St. Andrews, och
efter tillverkning av pilotvolymer, inlett ett fordjupat samarbete
med tre utvalda tillverkare, som alla har méjlighet till storskalig och
konkurrenskraftig produktion. Dessa har under 2013 inlett forbere-
delser for produktion av multi-tonvolymer av flera Nexamprodukter.
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CASE

Forsta applikationen
inom elektronik

| september 2013 fick Nexam besked fran Sumitomo i Japan, ett av
vérldens storsta kemiforetag, att de nu har kommersialiserat den
forsta applikationen som innehaller Nexams tvarbindare.
Applikationen galler polyimidfilmer till beldggning av hogprestanda-
datorchip. Uppskalning ar nu genomférd med lyckat resultat och kom-
mersialisering ar gjord.

Ordervardet for Nexam under de forsta tolv manaderna ar berdknat
till cirka SEK 300 000 och férvantningen ar att detta dkar med tiden.
Sumitomo har ocksd meddelat att de hdller pa att utveckla ytterligare
applikationer innehallande Nexams produkter.

Marknadsforing och forsaljning

Nexam avser att marknadsféra sin teknologi och sina produkter pa
en global marknad, huvudsakligen via direkta kontakter med saval
plasttillverkande kunder som tankbara slutkunder inom specifika
industrigrenar. Detta mot bakgrund av forsaljningsprocessens
karaktar, som bland annat kraver specifik och strategiskt central
kunskap kopplad till bade tvarbindningsteknik och applikationstek-
nik for att optimeras.

Nexam har god kunskap om marknaden och dess aktérer. Pa
vissa geografiska marknader, som Japan, Sydkorea, Taiwan och
Kina, sker bearbetningen genom agenter och distributérer. | USA
bedrivs marknadsarbetet huvudsakligen genom egna resurser,
men for vissa applikationer anvdands en samarbetspartner som
agent. Under sista kvartalet 2013 tecknades avtal med en europe-
isk agent. Nexam undersoker aven mojligheten for Idmplig samar-
betspartner for bearbetning av marknaden i Indien.

I takt med att saval produkterbjudanden som volymer véxer
avser Nexam att utdka saljstyrkan. Parallellt med rena forsaljnings-
insatser mot potentiella kunder, bedrivs ett kontinuerligt tekniskt
inforsaljningsarbete mot etablerade kontakter.

Medarbetare

Nexams organisation bestar av 14 anstéllda i Sverige (huvudkontor
och FoU) samt 9 anstallda i Skottland (produktion). Av Nexams
nuvarande 23 medarbetare har tio en doktorsgrad (PhD) inom kemi
eller polymera material.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Hallbarhet — Nexam bidrar till
minskad miljopaverkan

Utover funktionella och ekonomiska fordelar bidrar Nexams unika teknik och produktportfol]

till minskad miljopaverkan i samtliga led i vardekedjan, hela vagen fran inkop och produktion

till slutkund och ateranvandning.

Att producentledet kan anvanda plaster i okad grad istallet for
metaller, tack vare Nexams unika teknologi och produkter, innebar
stora mojligheter till sdval ekonomiska som miljomassiga bespa-
ringar.

Positiva effekter i produktionsledet

Plastbaserade I6sningar blir billigare att tillverka, eftersom energi-
atgangen ar lagre och bearbetningstiden kortare. Aven sett till mil-
jopaverkan over en livscykel har plasten flera fordelar.

Minskad miljopaverkan hos slutanvindaren

Aven i slutanvandarledet uppstar miljo- och kostandsvinster av en
hogre grad av plastanvandning istallet for mer resurskravande
material, som metaller. Ett sddant exempel finns att hamta inom
fordons- och flygindustrin dar minskad totalvikt innebar stora kost-
nadsmadssiga och miljorelaterade besparingar tack vare lagre
bransleforbrukning.

Okade méjligheter till dteranvindning

Plaster kan atervinnas men beroende pa typ av plast har det speci-
fika materialet olika varde som returmaterial. En utmaning vid dter-
vinning av plast dr att olika sorters plaster kan behdva hallas isar for
att mojliggora atervinning. Vid dtervinning av exempelvis termo-
plaster nedgraderas de successivt da polymerkedjorna bryts ner
och plastens egenskaper forsamras. Nexams teknologi mojliggor
uppgradering av atervunnen plast vilket i sig innebar att en storre
mangd kan dteranvandas, vilket skapar bade ekonomiska och miljo-
massiga fordelar.

Minskad miljopaverkan i Nexams verksamhet

Nexam stravar efter att minska verksamhetens miljopaverkan i det
dagliga arbetet sdval som i strategiska beslut. Arbetet stods med
hjalp av effektiva kontroll- och uppféljningssystem.

Miljocertifiering 2013

Under 2013 blev produktionsenheten Nexam St Andrews ackredi-
terad med 1SO 9001 for kvalitet, ISO 14001 for miljé och OHSAS
18001 for hdlsa och sakerhet. Detta ar ett kvitto pd den hoga stan-
dard enheten haller avseende arbetsmetodik for att dstadkomma
hog standard och framja standiga forbattringar. Ackrediteringarna
starker anlaggningens konkurrenskraft saval nar det galler produk-
tion av Nexams produkter som vid kontraktstillverkning dt externa
uppdragsgivare.

Hogt stéllda krav fran kunder
Nexams kunder, som hor till de ledande kemibolagen i varlden, stal-
ler hoga krav kopplat till bolagets agerande i frdga om kvalitet,
milj6 och sdkerhet. | manga fall &r dessa krav mer langtgdende an
de som kopplas till mer generella standarder, likt ISO. Detsamma
galler for organ likt VINNOVA och EU som stottar Nexams forsk-
nings- och utvecklingsprojekt i form av bidrag.

Att Nexam ingdtt samarbetsavtal med stora foretag och erhallit
bidrag fran exempelvis VINNOVA och EU ar ytterligare tecken pa
att Nexams verksamhet bedrivs med hog kvalitet och god kontroll.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Nexams aktie — kursen steg med

41 procent 2013

Nexams aktie ar noterad pa NASDAQ OMX Firsth North sedan 23 april 2013. Utvecklingen for
Nexams aktie fran noteringsdagen till den sista december 2013 var 41 procent. Arets hogsta

kurs, 14,50 kronor, infoll den 10 oktober. Den lagsta kursen, 5,90 kronor, infoll den 17 maj. Sista

betalkurs, vid utgangen av december 2013 var 10,30 kronor.

Nexams totala borsvarde, raknat pa antal utestdende aktier, upp-
gick vid arsskiftet till 502,4 MSEK. Under dret omsattes totalt
knappt 31 miljoner Nexamaktier till ett varde av knappt 304 MSEK.
I genomsnitt handlades drygt 179 000 aktier per dag, vilket
motsvarar cirka 0,4% av utestdende aktier. Den goda likviditeten,
med betydande dagliga handelsvolymer féranledde att bolaget
fattade beslut om att avsluta avtalet med Remium rorande
likviditetsgaranti for aktien. Nexams aktie kommer darfor fran den
21 mars 2014 att handlas utan likviditetsgarant.

Aktiekapital

Nexams aktiekapital uppgick till 938 077 kronor fordelat pa
48 780 000 utestaende aktier vid utgdngen av 2013. Bolaget har
endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning
och overskott vid likvidation samt berattigar till en rost per aktie.

Nyemission

Nexams styrelse har ett bemyndigande att vid ett eller flera tillfal-
len under tiden fram till ndstkommande arsstamma (som kommer
att hallas under varen 2014 och avse rakenskapsaret 2013) besluta
om nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning samt att darvid kunna

Aktiens utveckling under perioden

%
100 14,50 kr (hogsta pris)

80

60

10,30 kr (slutpris 2013-12»30)_‘

40
20
Ot‘?,SO kr (slutpris)
—20 ——— 5,90 kr (lagsta pris)
23 april 31 december

@& Nexam OMX index

avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. | mars 2014 genomfordes
en riktad nyemission av 3 miljoner aktier, vilket tillférde bolaget
67,5 Mkr fore avdrag for emissionskostnader. Emissionen riktade sig
till internationella institutionella investerare och kvalificerade
investerare i Sverige till ett pris om 22,50 kr per aktie. Nyemissionen
innebar en utspadning om 5,8 procent baserat pa antal aktier efter
emissionen.

Beslut om listbyte

Under inledningen av 2014 fattade Nexams styrelse beslut om att
inleda processen att forbereda bolaget for byte av handelsplats for
bolagets aktier fran NASDAQ OMX First North till NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap. Ett listbyte ses som ett naturligt steg infér en
forvantad tillvaxtfas. Primart ser bolaget detta som ett satt att
ytterligare oka fortroendet fran, och ett satt att battre matcha,
stora globala kunder. Dessutom férvantas en notering 6ka intres-
set hos institutionella investerare, aktieanalytiker och partners,
samt skapa forutsattningar for 6kad likviditet i aktien.

Aktiedgare

Antalet aktiedgare uppgick till 6 047 vid utgangen av 2013. Under
aret kom dven institutionella placerare in som dgare i bolaget.

Storsta aktiedgare per 31 december 2013

Nexam Holding AB:s aktiedgare Antal aktier ~ Andel, %
UBS AG for kunds rakning 4728024 9,7%
Lennart Holm, via bolag 2591596 5,3%
Richard Tooby, privat och via bolag 2132266 4,4%
Per Palmqvist Morin, via bolag, privat och familj 2070569 42%
Jan-Erik Rosenberg, privat och via bolag 2048 866 4,.2%
Daniel Rome, via bolag 2000237 4,1%
Michael Karlsson, privat och via familj 1701421 3,5%
AMF Aktiefond Sméabolag 1490107 3,1%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1349333 2,8%
SIX'SIS AG 1247070 2,6%
Ovriga aktiedgare 27 420511 56,2%
Totalt 48780000 100,00%

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Incitamentsprogram

Bolagets dotterbolag Nexam Chemical AB har gett ut 7 280 teck-
ningsoptioner till personalen. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en aktie i dotterbolaget Nexam Chemical AB till kursen
1 000 kronor (4 340 teckningsoptioner) respektive 2 000 kronor
(2 940 teckningsoptioner). Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioderna 15 september 2016—15 december 2016 (2 040
teckningsoptioner), 15 september 2017-15 december 2017 (2 300
teckningsoptioner) samt 1 oktober 2018—31 december 2018 (2 940
teckningsoptioner). Nexam har ingdtt avtal med optionsinneha-
varnaom en ratt for Nexam att forvarva eventuellt tecknade aktier
i dotterbolaget mot betalning i form av 182,5034 nyemitterade
aktier i Nexam for varje nyemitterad aktie i dotterbolaget. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier i dot-
terbolaget kommer Nexam ge ut totalt 1 328 625 aktier som betal-
ning. De nyemitterade aktierna skulle motsvara ca 2,65 procent av
aktiekapitalet vid nuvarande antal utestdende aktier. | 6vrigt finns
inga utestdende teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller lik-
nande finansiella instrument som kan berattiga till teckning av nya
aktier eller pd annat satt paverka aktiekapitalet.
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Utdelning
For rakenskapsdret 2013 foreslar styrelsen att ingen utdelning ges.
Under de ndrmaste dren férvantas det inte bli aktuellt med utdel-
ning utan tillgangliga medel kommer att anvandas for fortsatt
expansion.

IR-kontakt
Vid eventuella fragor, vanligen kontakta Per Palmqvist Morin, VD,
telefon +46(0)706-555582 eller per.morin@nexam.se.

Aktiespartraffar

Nexam deltariettantal aktiespartraffar perarruntomilandet och
farpd det satteten mojlighet att beratta meringdende om Nexams
verksamhet.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren far harmed avldamna ars-
redovisning for rakenskapsaret 2013-01-22-2013-12-31 och kon-
cernredovisning for rékenskapsaret 2013-01-01-2013-12-31 for
Nexam Chemical Holding AB, med sate i Lunds kommun i Skane.
Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 2013 som
Odlavso AB och har under aret bytt namn till Nexam Chemical
Holding AB.

Arsredovisningen ar upprattad i kSEK, om inget annat anges.

Verksamheten

Moderbolaget

Moderbolaget dger och forvaltar aktierna i dotterbolaget Nexam
Chemical AB (556784-6711), som i sin tur 4ger Nexam St Andrews
Ltd (SC410830). Bolaget ska utveckla, tillverka, marknadsfora och
salja kemiska substanser samt utéva darmed forenlig verksamhet.
Bolaget ska dven utova kontroll dver de bada dotterbolagen i Sverige
och Skottland.

Koncernen
Nexam utvecklar, tillverkar och marknadsfor unika tvarbindnings-
kemikalier till polymerindustrin — polyimider, termoplaster samt

hardplaster. | verksamheten ingar dven viss férsaljning av tjanster
och know-how rérande kundspecifika projekt for tvarbindning av
polymerer.

Nexam lagger en stor del av sina operativa rorelsekostnader pa
forskning och utveckling (FoU). De teknologier som Nexam
arbetar med ar fortfarande i sin linda och trots att bolaget idag
kommit Iangt sé finns det mycket ogjort pa omradet. Med andra
ord ar potentialen for fortsatt utveckling stor. Nexams nedlagda
forsknings- och utvecklingsutgifter for de senaste aren, och en
jamforelse med de totala rorelsekostnaderna, kan ses i flerarsjam-
forelsen. Delar av FoU satsningarna har ocksa genom aren delvis
finansierats av statliga stod och forskningsbidrag, se not 5.

Flerdrsjamforelse

2012 bildades en koncern bestaende av Nexam Chemical AB och
Nexam St Andrews Ltd. Den 22 januari 2013 registrerades Nexam
Chemical Holding AB som den 20 mars 2013 genomforde ett
omvant forvarv av Nexam Chemical AB. Forvarvet gjordes genom
en apportemission om 248 969 aktier i Nexam Chemical AB. Som
betalning for dessa aktier emitterade Nexam Chemical Holding AB
46180 000 aktier till aktiedagarna i Nexam Chemical AB. De
nyemitterade aktierna motsvarar 94,7 % av det totala antalet
aktier och roster i Nexam Chemical Holding AB, se not 28.

Flerarsjamforelse, moderbolaget (kSEK) 2013

Nettoomsattning 4776

Resultat efter finansiella poster 15

Resultat i % av nettoomsattningen 0,31

Balansomslutning 246 002

Soliditet (%) 99,2

Flerarsjamforelse, koncernen (kSEK) 2013 2012
Nettoomsattning 2547 764
Resultat efter finansiella poster —26 508 —17 604
Resultati % av nettoomsdttningen neg neg
Balansomslutning 54516 21590
Soliditet (%) 79,8 72,6
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg
Kassalikviditet (%) 599,9 229,8
FoU kostnader 13952 -9979
Intaktsforda bidrag for FoU 2735 2330
FoU kostnader efter erhdlina bidrag -11217 7 649
Tot. rorelsekostnader netto efter erh. bidrag -31172 -19917
FoU kostnader efter bidrag av tot. rorelsekostnader (%) 36 38
Antal utestaende aktier per 31/12 * 48 780 000 35978 328
Genomsnittligt antal utestadende aktier fore utspadning * 47 015419 35978 328
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning * 47 364 575 35978 328
Antal utestdende optioner 31/12 ** 1328625 1328625
Resultat per aktie fore utspadning -0,56 -0,49
Resultat per aktie efter utspadning * -0,56 —-0,49
Eget kapital/aktie fore utspadning * 0,89 0,44
Eget kapital/aktie efter utspadning * 0,97 0,44
Balansdagens aktiekurs 10,30 -

*Jamforelsetal fér 2012 har raknats om avseende antal aktier i omvént férvarv samt dndrat kvotvarde.
** Antal utestdende optioner i Nexam Chemical AB har raknats om till aktier i Nexam Chemical Holding AB vid full konvertering, se not 20.
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Agarférhallande Nexam Chemical Holding AB

I januari 2013 genomfordes en nyemission om 55 000 aktier i
Nexam Chemical AB. En likvid erhdlls i samband med detta om
53,9 MSEK. Nyemissionen registrerades hos Bolagsverket den 12
februari 2013. Den 20 mars 2013 genomfordes en apportemis-
sion, dar aktiedgarna i Nexam Chemical AB apporterade sina
aktier till Nexam Chemical Holding AB, som darigenom blev ny
koncernmoder.

Nexam Chemical Holding AB noterades pa First North den 23
april 2013. Bolagets aktiekapital uppgar till 938 077 kronor forde-
lat pd 48 780 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning.

Bolagets dotterbolag, Nexam Chemical AB, har gett ut 7 280
teckningsoptioner till personalen fordelat pa tre optionsprogram
med l6sen 2016, 2017 och 2018 (se not 20). Nexam Chemical
Holding AB har ingatt ett avtal med optionsinnehavarna om en
ratt att forvarva eventuellt tecknade aktier i dotterbolaget mot
betalning i form av 182,5034 nyemitterade aktier i Nexam Chemi-
cal Holding AB for varje nyemitterad aktie i dotterbolaget. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier i dot-
terbolaget, kommer Nexam Chemical Holding AB ge ut totalt
1328 625 aktier som betalning. De nyemitterade aktierna skulle
motsvara ca 2,65 procent av aktiekapitalet vid nuvarande antal
utestdende aktier. | dvrigt finns inga utestaende teckningsoptio-
ner, konvertibla skuldebrev eller liknande finansiella instrument
som kan berattiga till teckning av nya aktier eller pa annat satt
paverka aktiekapitalet.

I tabellen nedan anges de tio storsta aktiedgarna per den 31
december 2013.

Aktiedgare Aktier  Procent
UBS AG for kunds rakning 4728024 9,7%
Lennart Holm, via bolag 2591596 5,3%
Richard Tooby, privat och via bolag 2132266 4,4%
Per Palmqvist Morin, via bolag, privat och familj 2070569 42%
Jan-Erik Rosenberg, privat och via bolag 2048866 4,2%
Daniel Rdme, via bolag 2000237 4,1%
Michael Karlsson, privat och via familj 1701421 3,5%
AMF Aktiefond Smabolag 1490107 3,1%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1349333 2,8%
SIX'SIS AG 1247070 2,6%
Ovriga aktiesgare 27 420511 56,2%
Totalt 48780 000 100,0%

Viasentliga héndelser under rakenskapsaret

Under forsta kvartalet 2013 genomférdes en strukturaffar som
innebar att verksamheten i Nexam Chemical AB forvarvades av
Nexam Chemical Holding AB. Beslut om genomférandet av struk-
turaffaren fattades av en extra bolagsstamma den 20 mars 2013.
Stamman beslutade om en nyemission av aktier dar aktiekapitalet
okades med 888 076,9231 kronor genom emission av 46 180 000
aktier. Betalning av de nya aktierna gjordes genom apport av
samtliga 248 969 utestaende aktier i Nexam Chemical AB.
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Aktiedgarna i Nexam Chemical AB erholl det bestammande
inflytandet dver den nya koncernen. Transaktionen har darfor
redovisats enligt reglerna for omvéanda forvarv. Ett omvant for-
varv foreligger eftersom davarande Nexam Chemical Holding AB
emitterar egna aktier i en sddan omfattning att det bestam-
mande inflytandet 6ver den nybildade koncernen tillkommer
agarna i Nexam Chemical AB. Legalt ar Nexam Chemical Holding
AB moderbolag. Koncernredovisningen ar upprattad enligt ovan-
staende ekonomiska innebdérd. Koncernredovisningen publiceras i
det legala moderbolagets namn, men ar de facto en fortsattning
pa Nexam Chemical AB:s finansiella rapporter och dess jamforel-
sesiffror.

Den 23 april 2013 listades Nexam Chemical Holding AB (Publ)
pa Nasdag OMX First North i Stockholm. Listningen gjordes
framst for att bredda agarbasen, attrahera nya agarkategorier
samt 6ka kannedomen om Nexams verksamhet. Under tidig som-
mar tog Nexam St. Andrews in en extern order for att 6ka beldgg-
ningen i fabriken. Under hosten meddelade en japansk kund att
man kommersialiserat en polyimidfilm, innehdllande Nexams
produkter, tankt for belaggning av hogprestanda-datorchip.
Detta ar den forsta kommersiella applikationen inom elektronik
for Nexam.

Under vintern 2013 ingick Nexam ett samarbetsavtal med ett
USA-baserat foretag som tillverkar high-tech hartser. Syftet med
samarbetet ar att utveckla och marknadsfora ett nytt hogtempera-
turpolyimid-RTM-harts, for kompositer till flyg- och rymdindustrin,
vilket innehaller Nexams NEXIMID 100 (PEPA) och NEXIMID 400
(EBPA) tvarbindare. Det nya hartset ar avsett for anvandning i kom-
positer riktade mot de mest kravande tillampningarna inom flyg-
och rymdindustrin. Nexam fick dven en order fran HICTAC-projektet
pa hogtemperaturharts, som levererades under december.

Nexam fick ocksa besked fran olika patentmyndigheter om att
dessa kommer att bevilja bolagets patentansokningar avseende
molekylerna PETA och MEPA i Europa, samt Nexams tvarbind-
ningsteknologi for alifatiska nyloner i USA och for polykarbonater
i Europa. Bolaget fick dven meddelande om att bolagets teknologi
rorande katalys av tvarbindning kommer att beviljas i USA.

Resultatutveckling och hdndelser under dret som paverkat
resultat- och balansrdkning samt kassaflode

Moderbolaget

Moderbolagets intékter avser management fee fran Nexam
Chemical AB. Under 2013 har bolaget haft ett antal engdngskost-
nader for borsintroduktionen. Bland 6vriga kostnader kan namnas
konsultarvode, resekostnader samt personalkostnader. Bolagets
likvida medel uppgick pa balansdagen till 1 314 kSEK.

Koncernen
Nettoomsattningen har 6kat under 2013, framst till foljd av for-
saljning av hogtemperaturharts till Clean Sky konsortiet samt
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lakemedelssubstanser till en global aktor. Ovrig omsattning ar
forsaljning till potentiella kunder i hela varlden.

Personalkostnader ar fortsatt den storsta enskilda kostnads-
posten for koncernen. Uppbyggnaden av plastlaboratoriet i Lund
har paverkat kostnaderna, liksom den 6kade produktionstakten i
Skottland. Borsintroduktionen har medfort engangskostnader,
sasom exempelvis bolagsbeskrivning och ombyggnad av
hemsidan. Borsintroduktionen har ocksd medfort kade I6pande
kostnader. Jamfért med foregdende ar har dkade satsningar pa
immateriella rattigheter, varumarken och R&D medfort hogre
kostnader for koncernen.

Investeringar har under aret gjorts i immateriella tillgdngar,
investeringar i annans fastighet i samband med uppsattningen
av plastlaboratoriet samt tecknande av finansiella leasingavtal
avseende tre nya leasingobjekt till plastlaboratoriet i Lund.

Den enskilt stérsta handelsen som paverkat kassaflodet under
aret ar nyemissionen i januari som tillforde koncernen 53,9 MSEK.
Det for ovrigt negativa kassaflodet forklaras av den ordinarie drif-
ten och utvecklingsarbetet. Koncernens likvida medel uppgick pa
balansdagen till 32 511 kSEK.

Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Nexam ingick efter rakenskapsarets slut ett drygt tvaarigt exklu-
sivt avtal med BASF. Nexam och BASF har framgangsrikt utveck-
lat en ny tvarbindningsbar Nylon 66, och har nu kommit dverens
om att inleda kommersialiseringsfasen for detta material. Som en
konsekvens av detta har Nexam tilldelat BASF en tidsmassigt
begransad ensamratt pa marknaden om cirka tva ar, for ett mate-
rial som bestar av Nylon 66 och Nexams tvarbindare. Ensamrat-
ten arvillkorad av att BASF koper vissa arliga minimumvolymer av
Nexams tvarbindare.

Nexam har efter rakenskapsarets slut ocksa ingatt ett tredrigt
exklusivt leveransavtal med Armacell, varldens storsta tillverkare
av PET-skum. Armacell har exklusivitet pa anvandningen av
Nexams produkter till PET-skum, under forutsattning att de kdper
en viss minimivolym under avtalsperioden.

Styrelsen i Nexam Chemical har beslutat att, som i ett natur-
ligt steg infor en forvantad tillvaxtfas, inleda processen med att
forbereda bolaget for byte av handelsplats for bolagets aktier
fran NASDAQ OMX First North till NASDAQ OMX Stockholm Small
Cap. Primart ser bolaget detta som ett satt att ytterligare 6ka
fortroendet fran, och ett satt att battre matcha, stora globala
kunder. Dessutom férvantas en notering pa Small Cap oka intres-
set hos institutionella investerare, aktieanalytiker och partners,
samt skapa forutsattningar for okad likviditet i aktien.

Efter arsskiftet har bolaget erhallit besked om att bolagets
patentansokan avseende framstallningen av molekylen EBPA
kommer att beviljas i Europa. Samma besked fran den europeiska
patentmyndigheten har bolaget fatt for patentansokan avseende
bolagets tvarbindningsteknologi for aromatiska polyeterketoner.

Nexam fick dven besked om att bolagets patentansdkan rérande
molekylen MEPA kommer att beviljas i USA.

Nexams aktie har under en langre tid uppvisat en god likviditet
med betydande dagliga handelsvolymer. Bolaget har darfor tagit
beslut att avsluta avtalet med Remium rorande likviditetsgaranti
for aktien. Nexams aktie kommer darfor fran den 21 mars 2014
att handlas utan likviditetsgaranti.

Nexam genomforde den 14 mars 2014 en riktad nyemission av
3 miljoner aktier vilket tillforde bolaget 67,5 miljoner kronor fore
avdrag for emissionskostnader, se dven avsnitt Finansiering.

Verksamhet inom forskning och utveckling

Nexam Chemical AB utvecklar, tillverkar och marknadsfor kemika-
lier till plastindustrin. All Nexams tillverkning sker i det heldgda
dotterbolaget Nexam St. Andrews i Cupar, Skottland. Nexams
huvudkontor ligger i Lund, Sverige, dar fokus ligger pa utveckling,
forsaljning och marknadsforing. | dagslaget har Nexam sex kom-
mersiella produkter.

Viss del av arbetet med forskning och utveckling finansieras
genom bidrag. 2013 erhélls 2,7 MSEK (2,3 MSEK) i bidrag. Koncer-
nens samlade kostnader for forskning och utveckling, efter
avdrag for erhdlina bidrag, uppgick 2013 till ca 11,2 MSEK
(ca 7,6 MSEK), vilket motsvarar 36 procent (38 %) av de totala
rorelsekostnaderna efter avdrag for erhalina bidrag.

Miljo och arbetsmiljo

Nexam St Andrews Ltd bedriver tillstandspliktig verksamhet vid
sin anlaggning i Cupar, Skottland. Nexam Chemical AB bedriver
anmalningspliktig utvecklingsverksamhet vid sina tva anlagg-
ningar i Lund, Sverige. Dessutom har Nexam tillstand for brand-
farlig vara for verksamheten i Lund.

Nexams ataganden inbegriper att utslapp av flyktiga organiska
amnen till luft ska minimeras. Utslapp till avloppsnatet ska bibe-
hallas vid 0-niva.

Dessutom har Nexam Chemical AB tagit fram en Arbetsmiljo-
policy. Policyn innehéller riktlinjer for Nexams systematiska fore-
byggande arbete med arbetsmiljofragor, sakerhet for dess
anstallda och kunder samt miljo. Nexam saljer i dagslaget inga
produkter som omfattas av REACH registrering, men arbetar
anda aktivt for att sakerstalla framtida uppfyllande av lagar och
férordningar. REACH star for Europaparlamentets och radets for-
ordning (EG) nr 1907/2006 av den 18 december 2006 om registre-
ring, utvardering, godkdnnande och begransning av kemikalier.

Nexam efterstravar mangfald och jamstalldhet pa arbetsplatsen.
Bolaget har inte ingatt kollektivavtal, men erbjuder sina anstallda
villkor som dr snarlika de som anges i kollektivavtal. Individuell
I6nesattning tillampas med individuell arbetsprestation som
grund. Kompetensutveckling vid Nexam ar individuellt baserad
for att matcha nuvarande och framtida arbetsuppgifter.

Aven Nexam St Andrews har en arbetsmiljopolicy samt en
policy for foretagets sociala ansvar.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Finansiering

Nexam Chemical AB genomforde en nyemission under januari
2013 som tillforde bolaget 53,9 MSEK i syfte att kapitalisera upp
bolaget infor listningen i april 2013.

Nexam Chemical Holding AB (publ) genomfdrde per 14 mars
2014 en riktad nyemission av 3 000 000 nya aktier, vilket tillforde
bolaget 67,5 miljoner kronor fore avdrag for emissionskostnader.
Emissionen registrerades hos Bolagsverket den 21 mars 2014.
Koparna av de nyemitterade aktierna var framst internationella
institutionella investerare och kvalificerade investerare i Sverige.
Likviden fran nyemissionen avses att anvandas till att finansiera
och mojliggora en fortsatt hog expansionstakt samt en utveck-
ling av bolaget, dess marknader och produkter.

Koncernstruktur

Nexam Chemical Holding AB dr ett svenskt publikt aktiebolag
med organisationsnummer 556919-9432. Koncernen bestar av
moderbolaget Nexam Chemical Holding AB, det heldgda dotter-
bolaget Nexam Chemical AB (org. nr 556784-6711), och Nexam
Chemical ABs dotterbolag i Skottland, Nexam St. Andrews Ltd
(org. nr. SC410830).

Nexam Chemical Holding AB (publ)

Nexam Chemical AB

Nexam St. Andrews Ltd

Forvantad framtida utveckling

2014 har startat med en valdig fart och som namnts i avsnittet
viktiga handelser, s har Nexam ingdtt tva storre kommersiella
avtal under forsta kvartalet. Samarbetet med dessa parter och
aven andra parter i flera pagdende utvecklingsprojekt kommer att
genomsyra detta ar. Fokus i nartid kommer att ligga pa uppskal-
ning av vissa av vara tvarbindare till redan kommersiella applika-
tioner samt till storre kundtester, och senare kommersialisering
av produkter till andra applikationer som forvantas lyfta under
kommande ar. Arbetet med att vidareutveckla nya tvarbindare,
anpassade for olika polymersystem, framskrider enligt plan och
intresset for bolagets produkter ar fortfarande starkt. Parallellt
sapagar utveckling for att erhalla effektiva produktionsprocesser
for tillverkningen av tvarbindarna.

Under dret férvantas Nexam Chemical regelbundet anvanda
sig av tva eller tre legotillverkare for storre produktion av produkt.
En Okad aktivitet i plastlaboratoriet kommer att ge méjlighet att
serva flera applikationsnara kundprojekt an vad som hunnits med
under det gangna aret.
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Bolaget arbetar ocksa med att forbereda produktlanseringar
till bland annat omradena PET/PBT- modifiering samt Nyloner och
Polyolefiner.

Nexam forvantas under kommande ar fortsatta fa flera nya
patent beviljade. Da omradet runt immaterialratt ar viktigt for
bolaget, kommer ytterligare ansokningar och kompletterande skydd
att utarbetas kommande ar. Detta i syfte att stérka bolagets stall-
ning och skydda de varden som byggs upp inom verksamheten.

Risker och riskhantering

All affarsverksamhet dr férenad med risker. Risker som hanteras
val kan innebdra mojligheter och vardeskapande medan risker
som inte hanteras val kan medféra skador och forluster.

Nexam opererar pa en global marknad med att utveckla, mark-
nadsfora och salja tvarbindare till polymerer samt dven tjanster
till professionella anvandare och ar dairmed exponerat for en
mangd olika yttre och inre risker i den |6pande verksamheten.
Riskhantering ar darfor en viktig del av styrningen och kontrollen
av bolaget. Nexams riskhantering tacker bade strategiska och
operativa risker, risker for att inte efterleva lagar och regler samt
risker for fel i bolagets rapportering inklusive den finansiella rap-
porteringen. Riskerna kan huvudsakligen delas in i marknadsrela-
terade, rorelserelaterade och finansiella risker. Det sker ett konti-
nuerligt arbete pa olika nivaer inom bolaget med att identifiera
alla forekommande vasentliga risker och att bedoma hur de ska
hanteras.

« Marknadsrelaterade risker hanteras framst pa styrelse- och led-
ningsniva

- Rorelserelaterade risker hanteras foretradesvis pa ledningsniva

« Funktionsspecifika risker inom Drift samt Ekonomi & Adminis-
tration hanteras inom respektive funktion

- Juridiska risker hanteras framst pa ledningsniva i samarbete
med externa jurister och radgivare, men aven vid behov pa sty-
relseniva

- Risker avseende den finansiella rapporteringen hanteras framst
pa ledningsniva av bolagets verkstéllande direktor i samarbete
med externa radgivare

- Finansiella risker hanteras huvudsakligen pa styrelse- och led-
ningsniva

De risker som beskrivs nedan ar inte inbordes rangordnade och
beskrivningen gor inte ansprak pa att vara komplett.

Marknadsrelaterade risker

Lagstiftning och politiska beslut

Nexam har forséljning pa ett stort antal marknader. Forandringar i
lagar och regler, till exempel tullregleringar, exportregleringar och
andra lagar och regler i lander dar bolaget ar verksamt och dar bola-
gets produkter saljs kan paverka verksamheten negativt. En del av
Nexams professionella kunder, som militar- och rymdorganisationer,
star dessutom ofta under inflytande av politiska beslut.
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Globala ekonomiska férhdllanden

Nexams forsaljning ar delvis beroende av den globala konjunkturen.
En utdragen konjunkturnedgéng med minskad vilja till nyutveckling
hos kunder skulle kunna medféra en minskning av efterfragan pa
bolagets produkter. Detta kan féranleda att order inte erhalls,
dras tillbaka eller senareldggs. En férsvagad konjunktur kan sale-
des ha en negativ inverkan pa Nexams verksamhet.

Konkurrens

Marknaden for Nexams typ av tvarbindare till polymerer ar rela-
tivt ny och Nexam har endast kdnnedom om konkurrens pa PEPA,
som ar en av Nexams existerande produkter som erbjuds till
marknaden. Nexams produkter syftar till att konkurrera ut andra
system och |6sa problem hos kunderna pa ett nytt och mer eko-
nomiskt satt. Det kan dock inte uteslutas att dven andra system
kommer att utvecklas av konkurrenter som i framtiden kommer
att konkurrera med Nexams produkter, antingen direkt eller
genom att 10sa kundernas problem pa ett annorlunda satt. Om
Nexam inte kan anpassa sin verksamhet och sina produkter till
utvecklingen pa marknaden finns det risk for att bolaget forlorar
konkurrenskraft, vilket skulle paverka bolagets utvecklings-
mojligheter negativt. Marknaden for Nexams typ av tvarbindare
forvantas uppvisa langsiktig tillvaxt.

Tekniska risker

Marknaden for modifiering av polymerer forvantas aven i framti-
den genomga teknikskiften och utsattas for foranderliga mark-
nadstrender. Utvecklingen kan medfora tekniska problem som
gor att det tar langre tid &n planerat innan nya produkter nar
marknaden och att kostnaderna for bolaget kan bli hogre an
beraknat, bade till foljd av kostnader under utvecklingsfasen och
forsenad marknadsintroduktion. Om bolaget skulle misslyckas
med att utveckla och lansera produkter baserade pa det forsk-
nings- och utvecklingsarbete som bedrivs finns aven risk for att
vardet pa tillgdngar behover revideras.

Bolagsspecifika risker

Férmdga att hantera tillvixt

Nexams verksamhet kan komma att vaxa genom en okad efter-
fragan pa bolagets produkter, vilket skulle stalla hoga krav pa led-
ningen samt den operativa och finansiella infrastrukturen. Bola-
get har idag en liten organisation. For att kunna sakerstalla
tillverkning och leverans till kunder vid dkad efterfragan ar det av
vikt att bolaget hela tiden har effektiva planerings- och lednings-
processer. Bolaget ar, for att kunna hantera tillvaxt, dven bero-
ende av att kunna upphandla legotillverkningskapacitet samt
styra och kontrollera de legotillverkare som Nexam valjer att
arbeta med. Om bolaget inte lyckas anpassa sin organisation, pro-
cesser och kapacitet till en 6kad efterfragan kan detta komma att
fa negativa effekter pa bolagets omsattning, resultat och finan-
siella stallning.

Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter

Nexam avser att [6pande utveckla och lansera nya produkter pa
marknaden. Det finns alltid risk for att nya produkter inte mottas
av marknaden pa ett positivt satt, eller att konkurrerande produk-
ter eller I6sningar som lanseras av andra aktorer kan fa ett battre
genomslag.

Produktansvar

Nexam saljer till storsta delen sina produkter enligt specifikation
och med ansvar rorande renhetskrav. | de fall produkten avviker
fran specifikationen sa ersatter Nexam képaren med ny produkt.
Aven om Nexam bedémer att bolaget har en val utvecklad pro-
cess for produktutveckling med sarskilda dokumentationssystem
och hogt stallda krav pa systematiska rutiner, kan det inte uteslu-
tas att eventuella fel i bolagets produkter skulle kunna foranleda
ansvar och krav pa skadestand mot bolaget. Nexam kan déarmed
komma att bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter.
Detta tdcks i normala fall av forsakringar, men det kan inte ute-
slutas att ett sddant ansvar skulle kunna paverka bolagets stall-
ning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Nexams framtida utveckling ar beroende av befintliga medarbe-
tares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att bolaget i fram-
tiden kan rekrytera och behalla nyckelpersoner. Personer med hég
kompetens ar eftertraktade och Nexam kan adra sig kostnader
for att rekrytera och behalla sddana personer. Om bolaget inte
lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal kan det komma
att bli svart att fullfolja bolagets affarsstrategi.

Kunder och samarbetsavtal
Nexams forsaljning sker till storsta delen i egen regi, men dven
genom distributorer och dterférsaljare framst i Japan och Kina.
Dessa partners ar viktiga for bolagets framtida utveckling, da de
técker marknader som annars ar svara for bolaget att bearbeta.
Det finns ingen garanti for att de foretag med vilka Nexam har
tecknat eller kommer att teckna avtal, kommer att kunna uppfylla
sina ataganden enligt dessa avtal. Vidare finns det en risk att
Nexams storlek och finansiella stallning kan paverka bolagets
mojligheter att inga samarbetsavtal med strategiska parter samt
erhdlla viktiga kundavtal. Det kan inte garanteras att existerande
avtal inte sags upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte kommer
att forekomma forandringar i ingdngna avtal.

Immateriella rittigheter

Nexams immateriella rattigheter skyddas framst genom patent-
ansokningar, avtal och lagstiftning till skydd for foretagshemlig-
heter. Nexam har patentansokningar i elva patentfamiljer riktade
mot bade produkter, dess anvandning och dven produktionspro-
cesser for tillverkning av produkterna.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Nexam har dven skyddat bland annat varumarkena Nexam,
NEXIMID samt NEXAMITE. For varumarket Nexam sa foreligger
en forhandling med ett amerikanskt foretag som vill att Nexam
begransar sin anvandning av varumarket Nexam nar det galler
forsaljning av Nexams produkter. Nexams produkter sdljs idag
under varunamnen NEXIMID samt NEXAMITE. Intrang i bolagets
immateriella rattigheter skulle kunna forsamra konkurrensfor-
magan eller pd annat satt skada bolagets verksamhet. Det kan
visa sig nodvandigt for bolaget att inleda rattsprocesser for att
skydda sina immateriella rattigheter. Sddana rattsprocesser skulle
kunna bli betungande och kostsamma och det finns ingen garanti
for att bolaget vinner en sddan process.

Utdver patenterade produkter och teknologi anvander Nexam
eget know-how som inte skyddas av patent. Nexam stravar efter att
skydda sadan information, bland annat genom sekretessavtal med
anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det foreligger emeller-
tid ingen garanti att sddana avtal skyddar mot offentliggérande av
konfidentiell information, ratten for anstallda, konsulter och samar-
betspartner tillimmateriella rattigheter eller att avtalen ger tillrack-
lig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Nexams affarshemligheter
pa annat satt bli kdnda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter.
Om Nexams interna information och kunskap inte kan skyddas, kan
verksamheten paverkas negativt.

Beroende av leverantdrer

Tillverkningen av Nexams produkter sker till storsta delen i
dotterbolaget i Skottland, men dven vid behov hos legotillverkare,
framst i Europa. For att Nexam ska kunna leverera sina produkter
ar bolaget beroende av att ravaror, produkter och tjanster fran en
tredje part uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis
mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveran-
ser fran leverantorer kan innebéara att Nexams tillverkning och/
eller leverans forsenas, vilket i det korta perspektivet kan inne-
bara minskad alternativt utebliven forsaljning.

Risker avseende den finansiella rapporteringen

De vasentligaste riskerna for fel i den finansiella rapporteringen
avser framst redovisat varde pa immateriella anlaggningstill-
gangar i form av forvarvade immateriella tillgdngar och materi-
ella tillgdngar i dotterbolaget i Skottland. Om redovisat varde av
dessa tillgdngar visar sig avvika fran verkligt varde kan detta med-
fora nedskrivningsbehov, vilket skulle fa negativa effekter pa
bolagets resultat och finansiella stallning. Per den 31 december
2013 ar bedomningen att redovisat varde pa dessa poster inte
overstiger verkligt varde.

Finansiella risker

Nexam utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker
sasom ranterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk samt finansierings-
och likviditetsrisk. Nexams finansiella risker bedoms besta huvud-
sakligen av finansierings- och likviditetsrisk samt valutarisk, vilka
beskrivs nedan.
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Finansieringsrisk och likviditetsrisk
Finansieringsrisk avser risken att refinansiering av forfallande 1an for-
svaras eller blir kostsam och att koncernen darmed far svart att full-
folja sina betalningsataganden. Likviditetsrisk avser risken att inte
kunna fullgéra betalningsadtaganden da de forfaller. Nexam hade per
den 31 december 2013 skulder till kreditinstitut i Skottland om 1,9
MSEK samt 4,4 MSEK i finansiella leasar, se dven not 22 och 24.
Ledningen och styrelsen arbetar aktivt och kontinuerligt med
bolagets styrning och kontroll inklusive resultat, likviditet och finan-
siell stallning. Styrelsen provar Iopande att forutsattningarna for
fortsatt drift foreligger. Efter emissionen i mars 2014 bedomer sty-
relsen att bolaget har finansiella resurser for att driva verksamhet
for dtminstone ett par ar framover. Nexam har hittills aldrig redovi-
sat positivt resultat. Det kan inte uteslutas att bolaget kan komma
att behdva ytterligare kapitaltillskott fram till dess att verksamheten
nar break-even med ett positivt resultat och kassaflode, och det
finns inga garantier for att ett sddant kapitaltillskott kan anskaffas
over huvud taget till fordelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisker finns bade i form av transaktions- och omraknings-
risker. Transaktionsrisk uppstar vid kop och forsaljning av varor
och tjanster i andra valutor an respektive bolags lokala valuta.
Omrakningsrisk uppstar vid omrakning av utlandska dotterfore-
tags resultat- och balansrakningar till SEK.

Nexam opererar pa en global marknad med stora delar av for-
saljningen och inkopen i andra valutor an SEK. Forsaljningen sker
till dvervdgande del i USD, Yen och Euro. Koncernens inkop av
ravaror sker dels i USD, men dven i andra valutor. Koncernens
inkop av tjanster sker delvis i SEK, men aven i EUR och GBP.
Omkostnaderna uppkommer framst i SEK, men dven i GBP. For-
andringar i vardet pa SEK i forhallande till andra valutor kan dar-
med komma att fa saval positiva som negativa effekter pa bola-
gets resultat och finansiella stallning. Koncernens exponering i
det skottska dotterbolagets nettotillgdngar per den 31 december
2013 uppgick till 510 514 GBP (5 479 292 SEK).

Nettoexponeringen i andra valutor ar for narvarande begransad
och koncernen sakrar for narvarande inte for valutaexponering.

Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets resultat

Till drsstammans forfogande star

avsattning till 6verkursfond 243102
arets vinst 10

243112
Styrelsen foreslar att i ny rakning éverfors 243112

Betraffande bolagets resultat och stéllning i vrigt hdnvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakningar, med tillhérande

tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning

Koncernen

Koncernen Moderbolaget

2013-01-01-  2012-01-01- 2013-01-22—
Belopp i kSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31
Nettoomsattning 3,4 2547 764 4776
Forandring av varor under tillverkning, fardiga varor samt pagaende arbeten for annans rakning 1660 1481 0
Ovriga rorelseintakter 5 2910 2355 0

7117 4600 4776

Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter —4680 —2710 0
Ovriga externa kostnader 6,7 -13734 -9216 -2 561
Personalkostnader 8 -12923 —8440 -2198
Avskrivningar- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgadngar 9,12-16 —2570 —-1881 0
Rorelseresultat —26 790 -17 647 17
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter 556 294 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 —274 —250 -2
Resultat efter finansiella poster —26 508 -17 604 15
Skatt pd arets resultat 11 -5 0 -5
Arets resultat —-26 513 -17 604 10
Resultat per aktie (kr) *
Resultat per aktie fore utspadning -0,56 -0,49
Resultat per aktie efter utspadning —-0,56 —-0,49
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 47 015419 35978 328
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 47 364 575 35978 328

* Se dven uppgift om optioner i not 20 vid antal utestdende aktier och optioner.
Jamforelsetal for 2012 har raknats om avseende antal aktier i omvént férvarv samt andrat kvotvarde.

Nexam Chemical Holding AB (publ)



N E gE)éﬁ\/n/'CAL 35 Arsredovisning 2013

Balansrakning
Koncernen

Koncernen Moderbolaget

Belopp i kSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Forvarvad teknologi 12 3572 2952 0
3572 2952 0
Materiella anléggningstillgdngar
Byggnader och mark 13 3615 3607 0
Maskiner och andra tekniska anldggningar 14,24 6572 3531 0
Inventarier, verktyg och installationer 15,24 1747 939 0
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 16 433 102 0
12 367 8180 0
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 17 0 0 243990
Andra langfristiga fordringar 18 5 5 0
5 5 243990
Summa anlaggningstillgdngar 15943 11137 243990
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornédenheter 570 1091 0
Varor under tillverkning 154 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 2100 786 0
2824 1877 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1841 148 0
Fordringar hos koncernforetag 0 0 673
Aktuell skattefordran 120 191 0
Ovriga fordringar 936 624 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 341 346 26
3237 1310 698
Kassa och bank 32511 7265 1314
Summa omsattningstillgdngar 38573 10 452 2012
SUMMA TILLGANGAR 54516 21589 246 002

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Koncernen Moderbolaget
Belopp i kSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20,21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 938 194 938
938 194 938
Fritt eget kapital
Overkursfond 243102
Arets resultat 10
243112
Ovrigt tillskjutet kapital 114 865 61739
Ackumulerad omrakningsdifferens 438 —51
Annat eget kapital inklusive drets resultat —72719 —46 205
42585 15483
Summa eget kapital 43523 15676 244050
Ldngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22,23 1690 1833 0
Skuld finansiella leasingataganden 24 3344 349 0
5034 2182 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22,23 185 170 0
Skuld finansiella leasingataganden 24 1102 541 0
Leverantorsskulder 2153 755 836
Skulder till koncernféretag 0 0 623
Aktuella skatteskulder 5 0 5
Ovriga skulder 910 917 237
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 1604 1347 251
5959 3731 1952
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54516 21589 246 002
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser - koncernen
Stéllda sdkerheter 26 Inga
Féregna skulder och avsdttningar
Fastighetsinteckningar 1875 2003 0
Tillgdngar med dganderattsforbehall 5748 1421 0
Summa stéllda sakerheter 7623 3424 0
Ansvarsforbindelser Inga
Garantidtaganden Euroclear Sweden AB 50 0 0
Ovriga ansvarsforbindelser 0 2 680" 0
Summa ansvarsforbindelser 50 2680 0

* Intaktsforda bidrag for Eurostarsprojekt PoCross 2 samt Forska & Vax A projektet Tvarbunden Nylon som pagar som kan vara underlag for dterbetalningsskyldighet fram till
slutrapport erlagts. Dessa slutrapporter lamnades hosten respektive vintern 2013.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Kassaflodesanalys
Koncernen

Koncernen Moderbolaget

2013-01-01- 2012-01-01— 2013-01-22—
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat —26790 —-17 647 17
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

— Avskrivningar 2570 1881

—Ovriga ej likviditetspaverkande poster 372 75

Erhallen ranta mm 556 294

Erlagd ranta samt realiserade kursresultat —274 -250 -2
Betald skatt -5 0 -5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital —23572 -15 647 10

Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager -923 -1396 0
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -1993 -6 —698
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1718 1433 1952
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —24770 -15616 1264

Investeringsverksamheten

Forvarv av verksamhet 0 —4429 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar —831 —904 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 27 -2102 -1788 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2933 -7121 0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 53820 58 50
Upptagna ldn 0 2183

Amortering av lan -940 -1781

Apportemission 28 50 0

Kassaflde fran finansieringsverksamheten 52930 459 50
Arets kassafléde 25227 —-22278 1314
Likvida medel vid arets bérjan 7265 29556 0
Kursdifferens i likvida medel 19 -13 0
Likvida medel vid arets slut 23,29 32511 7 265 1314

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Tillaggsupplysningar

Allmanna upplysningar

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen. Bolaget ar nystartat. Koncernen tillampar sedan 2012
BFNAR 2012:1 (K3). Vid 6vergangen till K3 valde koncernen att
inte tillampa nagon lattnadsregel, utan gjorde omrakning med
full retroaktivitet.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden
sasom den har angivits i BENAR 2012:1. Detta innebar att forvar-
vade verksamheters identifierbara tillgangar och skulder redovi-
sas till marknadsvarde enligt en upprattad forvarvsanalys. Over-
stiger verksamhetens anskaffningsvarde det beraknade
marknadsvardet av de forvarvade nettotillgingarna enligt for-
varvsanalysen sa redovisas skillnaden som goodwill.
Koncernredovisningen omfattar, forutom moderbolaget, samtliga
bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 pro-
cent av rostetalet eller pa annat satt har kontroll enligt BFNAR 2012:1.
Under aret har ett omvént forvarv genomforts, detaljerna
kring transaktionen framgar i Forvaltningsberattelsen under
Vasentliga handelser under aret. Nexam Chemical Holding AB har
sedan den 20 mars 2013 bestammande inflytande i Nexam
Chemical AB och dr darmed legalt moderbolag i koncernen.
Koncernredovisningen ar de facto en fortsattning pa Nexam
Chemical AB:s finansiella rapporter och dess jamforelsesiffror.

Omrékning av utlandska dotterbolag

Utlandska dotterbolags bokslut har omraknats till svenska kronor
enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebdr att samtliga
tillgdngar, avsattningar och 6vriga skulder omraknas till balansda-
gens kurs och samtliga poster i resultatrakningen omraknas till
arets genomsnittskurs. Uppkomna omrékningsdifferenser fors
direkt mot koncernens eget kapital.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaff-
ningsvarden om inget annat anges nedan.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerad vardeminskning och eventuella ned-
skrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas nytt-
jandeperiod. Bedomt restvarde pa samtliga materiella anlagg-
ningstillgdngar har uppskattats till noll efter nyttjandeperioden.
Nexam har gjort beddmningen, baserat pa vardet och konditio-
nen pa byggnaden i Skottland, att det inte finns nagra materiella
olikheter i betydande komponenters livslangd. | konsekvens dar-
med sker darfor avskrivning linjart dver 50 ar.

|
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Foljande avskrivningstider tillampas:
Industribyggnad 2%
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-25%
Datorer 20-33%
Inventarier, verktyg och installationer 10-25%

Immateriella anldggningstillgangar

Posten immateriella anlaggningstillgangar bestar av inkop av
gjorda patentansokningar, vilka har goda forutsattningar for att
bli nationella patent. Uppfinningarna bedoms vara sa unika och
da kommande nationaliseringar kommer att goras over ett stort
geografiskt omrade sa gors bedémningen att Nexam kommer ha
ekonomisk fordel av patenten motsvarande skyddstiden for
patenten, det vill sdga 20 ar. Avskrivningar enligt plan berdknas
darfor pa en nyttjandeperiod av 20 ar som i sig éverensstammer
med den skyddstiden for patent enligt exempelvis § 40 i den
svenska patentlagen samt artikel 63 i den Europeiska patentkon-
ventionen. Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad vardeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver
tillgdngarnas nyttjandeperiod. Bedomt restvarde ar noll efter
nyttjandeperioden (se dven not 12).

Varulager

Varulagret ar varderat till anskaffningsvardet som faststalls med
anvandning av forst-in-forst-ut-metoden. For varor under tillverkning
och fardiga varor inkluderar anskaffningsvardet andra direkta personal-
kostnader, ramaterial, Gvriga rorelseintakter, direkt 6vriga externa kost-
nader samt skalig andel av indirekta tillverkningskostnader.

Finansiella instrument

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsatt-
ningstillgangar till det belopp som forvantas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedomda osakra fordringar.

Virdepapper och finansiella fordringar

Vardepapper och finansiella fordringar som ar anskaffade med
avsikt att innehas langsiktigt, redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillamp-
ning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning. Vardepapper som ar anskaffade att innehas
kortsiktigt, redovisas i enlighet med ldgsta vardets princip till det
lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde. Alla transaktioner
med vérdepapper redovisas pa affarsdagen.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulder redovisas till verkligt varde eftersom den for-
vantade |6ptiden dr kort. Leverantorsskulder i utlandsk valuta var-
deras till balansdagens kurs. Eventuell kursdifferens redovisas
over resultatrakningen.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Ldneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp med avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran
belopp som ska dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sasom rantekostnad over lanets 16ptid. Harige-
nom overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas. Upphorande av
redovisning av finansiella skulder sker forst nar skulderna har
reglerats genom aterbetalning eller att dessa har efterskankts.

Leasingavtal

Fordelning gors av operationella och finansiella leasingavtal.
Finansiella leasingavtal redovisas i koncernen som avbetalnings-
kop. Operationella leasingavtal kostnadsfors i resultatrakningen
linjart over leasingperioden.

Forskning och utveckling
Internt upparbetade utgifter for forskning och utveckling kost-
nadsfors i takt med att de uppstar.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har upptagits till balans-
dagens kurs. For de fordringar i utlandsk valuta som Nexam
Chemical AB har pa Nexam St Andrews Ltd och som betraktas
som en del av nettoinvesteringen i dotterbolaget, darfor redo-
visas detta kursresultat, med avdrag for skatteeffekt mot
ackumulerad omrdakningsdifferens, i koncernens eget kapital.

Ersattningar till anstdllda

Kortfristiga ersdittningar

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 10n, sociala avgif-
ter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus.
Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld
da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en
ersattning till foljd av en tidigare hdandelse och en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning
Inom koncernen finns enbart avgiftsbestamda planer. | de
avgiftsbestdmda planerna betalar foretaget faststallda avgifter
till en separat juridisk enhet och har ingen rattslig eller informell
forpliktelse att betala ytterligare avgifter, dven om det andra
foretaget inte kan uppfylla sina dtagande. Koncernens resultat
belastas for kostnader i takt med att formdnerna intjanas.
Pensionsatagande for tjansteman som ar tryggade genom for-
sakring redovisas i moderforetaget och i koncernen som en
avgiftsbestamd plan.

Ersdttningar vid uppsdgning
Ersattningar vid uppsagning utgar da nagot foretag inom koncer-
nen beslutar att avsluta en anstalining fore den normala tidpunk-
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ten for anstéllningens upphorande eller da en anstélld accepterar
ett erbjudande om frivillig avgadng i utbyte mot sadan ersattning.
Om ersattningen inte ger foretaget ndgon framtida ekonomisk
fordel, redovisas en skuld och en kostnad nar foretaget har en
legal eller informell forpliktelse att lamna en sadan ersattning.
Ersattningen varderas till den basta uppskattningen av en ersattning
som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Skatter inkl. uppskjuten skatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. For poster som redovisas i resultatrakningen redovisas
darmed sammanhadngande skatt i resultatrakningen. For poster
som redovisas direkt mot eget kapital redovisas dven skatten
direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas pa alla temporara skillnader. En
temporar skillnad finns nar det redovisade vérdet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig fran det skattemé&ssiga vardet.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skatte-
massiga overskott.

Statliga stod

Offentliga bidrag som inte ar forenat med ett krav pd motpresta-
tion redovisas som intakt nar villkoren for att erhalla bidragen
uppfylls. Offentliga bidrag som &r forenade med krav pa framtida
prestation redovisas som intakt ndr prestationen utfors.

Tjansteuppdrag

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar intakter i takt med
att tjansterna levereras.

Varuférsaljning

Inkomster fran foretagets forséljning av varor redovisas som
intakt nar foljande villkor ar uppfyllda; de vasentliga risker och
formaner som ar forknippade med varornas dgande har dverforts
till koparen, foretaget behaller inte nagot engagemang i den
|6pande forvaltningen och utévar inte nagon reell kontroll 6ver de
varor som salts, inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,
det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som foretaget ska fa
av transaktionen kommer att tillfalla foretaget och de utgifter
som uppkommit eller férvantas uppkomma till foljd av transak-
tionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Not 2 Vasentliga uppskattningar
och bedomningar

Upprattandet av bokslut och tilldmpningen av redovisningsprin-
ciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskattningar
och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
beddmningen gors. Uppskattningar och antaganden &r baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under
radande forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa
anvands for att bedoma de redovisade vardena pa tillgdngar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar.

Uppskattningarna och antaganden ses dver regelbundet. Even-
tuella dndringar redovisas i den period dndringen gors, om den
endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell och
framtida perioder.

De vasentliga riskerna i den finansiella rapporteringen avser
framst redovisat varde pa anlaggningstillgadngar. Dels i form av
forvarvade immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstill-
gangar i dotterbolaget i Skottland och dels fér moderbolagets
aktier i dotterbolaget. Det bokforda vardet ar beroende av att den
framtida marknaden for bolagets produkter utvecklas som for-
vantat. Per den 31 december 2013, ar beddomningen att redovisat
varde pa dessa poster inte dverstiger verkligt varde.

Not 3 Nettoomsattning

Koncern Moderbolag
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31

Nettoomsattning uppdelad pa intdktsslag
Varuforsaljning 2455 640 0
Tjansteuppdrag 92 124 4776
2547 764 4776

Nettoomsattning uppdelad pa geografisk marknad

Sverige 930 170 4776
Europa 414 104 0
Ovriga varlden 1203 490 0

2547 764 4776

Not 4 Moderbolagets inkop och
forsaljning till/fran dotterbolag

Moderbolag
2013-12-31

Andel av forsaljningen som avser koncernforetag 100,00%

Andel av inkdpen som avser koncernforetag 0,00%

Not 5 Erhallna bidrag

Koncern Moderbolag

2013-12-31

2013-12-31 2012-12-31

Erhallna bidrag Vinnova

Forska & Vax 1068 1000 0

Erhalina bidrag Eurostars 836 1700 0

Erhallna bidrag 7:e ram-

programmet - Clean Sky 617 0 0

Periodiserade bidrag till

2012 0 150 0

Periodiserade bidrag till

2013 520 =520 0

Periodiserade bidrag till

2014 —306 0 0
2735 2330 0

Statliga stod enligt ovan som ingdr i 6vriga rorelseintakter har
erhallits for utveckling av tvarbindare till olika polymerer.

Not 6 Ersattning till revisorer

Koncern
2013-12-31  2012-12-31

Moderbolag

2013-12-31

Ohrlings PwC, Sverige

Revisionsuppdrag 156 131 50

Revisionsnara tjanster 27 160 0

Revisionsverksamhet

utover revisionsuppdrag 37 16 0

Skatteradgivning 0 2 0

Ovriga tjanster 0 25 0
220 334 50

PwC i UK (2013) / Henderson & Loggie (2012)

Revisionsuppdrag 99 48 0
Ovriga tjanster 0 82 0
99 130 0

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revi-
sionen och med revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakrings-
tjanster. Ovriga tjanster ar sddant som inte ingér i revisionsuppdrag.

Not 7 Transaktioner med narstaende

Transaktioner samt skulder och fordringar mellan koncernféretag
redovisas i separata noter. Nexam Chemical AB samt Nexam
Chemical Holding AB anvande sig av Mannheimer och Swartling
Advokatbyrd (MSA) som sitt juridiska ombud i borjan av aret. Bola-
gen anvander dven Lennart Holm Development AB for radgivning i
bolagsfragor.

Michael Karlsson ar deldgare i MSA och Lennart Holm ager Lennart
Holm Development. Bada ingar i Nexam-bolagens styrelser och ar
tillika tva av de storre aktiedgarna i Nexam Chemical Holding AB.
Under 2013 har MSA fakturerat koncernen 100 kSEK (827 kSEK) och
Lennart Holm Development AB 99 kSEK kronor (0 kSEK).

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Not 8 Personal

Koncern Moderbolag
Medelantal anstallda * 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31
Medelantalet anstallda 22 15 2
varav kvinnor 5 3 0

* Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda narvarotimmar, relaterade till en
normal arbetstid.

Skottland Sverige
Medelantal anstallda per 2013- 2012- 2013- 2012-
land 12-31 12-31 12-31 12-31
Medelantalet anstallda 9 4 13 11
varav kvinnor 3 2 2 1

Loner, ersdttningar m.m.
Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har
utgatt med féljande belopp:

Koncern
2012-12-31

Moderbolag
2013-12-31

2013-12-31

Styrelsen och VD:

Loner och ersattningar 2385 1093 1454
Pensionskostnader 234 110 144
2619 1202 1598

Ovriga anstallda:

Loner och ersattningar 6602 5006 0
Pensionskostnader 612 560 0
7214 5566 0

Sociala kostnader 2640 1672 487
Summa styrelse och évriga 12473 8440 2085

Ersattning till styrelse & koncernledning

Koncernen

Sociala

Andra kostnader
ersatt- (varav
ningar och pensions-

Styrelse-
arvode 6 férmaner  kostnader)

Styrelsens ordférande
Lennart Holm 100 0 0 31
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Koncernen

Sociala

Andra kostnader
ersatt- (varav
ningar och pensions-
kostnader)

Styrelse-
arvode 0 férmaner

Styrelsens ordférande

Lennart Holm 0 0 0 0

Ovriga styrelseledaméter:

Daniel Rome 0 547 27 262

(81)

Michael Karlsson 0 0 0 0

Richard Tooby 0 629 0 206

(8)

Jan-Erik Rosenberg 0 552 59 275

(82)

Torbjorn Lindgren 0 0 0 0
VD

Per Palmqvist Morin 0 614 47 300

(92)

Totalt 0 2342 133 1043

Ovriga styrelseledamdter:

Daniel Rome 0 709 22 320
(91)
Michael Karlsson 40 0 0 0
0)

VD
Per Palmqvist Morin 0 861 47 393
(108)
Totalt 140 1570 69 744

Beloppen i tabellen inkluderar ersattningar utbetalda fran Nexam
Chemial AB for perioden 1/1-31/3 2013.

Ersattning till VD och 6vriga i bolaget verksamma styrelseleda-
moter utgors av grundlon, tjdnstebilsforman och pension. Inga
bonusprogram ar annu uppsatt i bolaget. Saledes har nagon
bonus till styrelse eller VD ej utgatt under 2013. For VD:s rakning
har tjanstepension tecknats motsvarande 12 procent av den pen-
sionsgrundande lonen. Denna pensionsavsattningsniva galler for
anstallda i Nexam och &r i niva med riksgenomsnittet for anstalld
personal. Bade for VD och bolaget ar uppsagningstiden sex mana-
der. Vid uppsagning fran bolagets sida erhéller VD dessutom
avgangsvederlag motsvarande nio manader, férutom sjélva upp-
sagningstiden.

For ovrig i bolaget verksamma styrelseledamoter sa galler
motsvarande typ av ersattning som ovan med grundlon, tjanste-
bilférman, om tjanstebil 6nskas, samt pensionsavsattningar mot-
svarande 12 procent av den pensionsgrundande |6nen. Vidare sa
ar uppsagningstiden, fran den anstallde samt bolaget, sex mana-
der. Vid uppséagning fran bolagets sida erhaller man vidare
avgangsvederlag motsvarande sex manader forutom sjalva upp-
sagningstiden. Ovriga i styrelsen har inga avgangsvederlag.

Konsfordelning i styrelse och fortagsledning

Koncern Moderbolag

12-31  2012-12-31 2013-12-31

Antal styrelseledamoter 4 7 4
varav kvinnor 0 0 0

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Not 9 Goodwill

Goodwill om 271 kSEK, som avser transaktionskostnader i sam-

Avstimning arets skattekostnad
Koncern Moderbolag

2013-12-31

2013-12-31 2012-12-31

band med verksamhetsforvarvet av Nexam St Andrews 2012, har Skattesats under dret 21,6% 25,3% 22,0%
skrivits ned i sin helhet d& dotterbolaget gatt med férlust under Resultat fore skatt 26513 17604 15
uppstartsaret.
Skatt berdknad till genom-
snittlig skattesats 5727 4511 -3
Koncern
2013-12-31 2012-12-31 Skatteeffekt av:
Ingédende anskaffningsvérde 271 0 Nedskrivning av goodwill 0 69 0
Arets anskaffningar 0 271 Ovrigt ej avdragsgillt “o2 ~40 5
Utgdende anskaffningsvarde 271 271 Effekt av olika skattesatser -20 —37 0
Forandring skattesats som
Ingdende nedskrivning —271 0 paverkar uppskjuten
Arets nedskrivning 0 —271 skattefordran 0 -1846 0
Utgdende nedskrivning -271 -271 Nedskrivning uppskjuten
skattefordran -5620 -2519 0
Utgdende redovisat varde 0 0 Redovisad skattekostnad -5 0 -5
Forandring uppskjuten skattefordran
Not 10 Rantekostnader och ___ Koncem ____ Moderbolag
. 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31
| | kﬂ an d € resu |tat pOSter Anskaffningsvadrde vid drets
ingang 10 045 7520 0
Koncern Moderbolag Forandring over resultatrak-
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 ningen 5620 2519 0
Rantekostnader —239 —-164 -2 Skatteeffekt avomraknings-
Valutakursforlust —35 —86 0 differens redovisat i eget
74 550 i) kapital* -110 15 0
Omrakningsdifferens 45 -9 0
Anskaffningsvérde vid
. arets utgan 15600 10 045 0
Not 11 Redovisad skattekostnad =
Enligt BENAR 2012:1 far uppskjutna skattefordringar, for foretag éizkggfsl(?r:agdé:gdsmwmg 10045 7520 0

som under senare ar redovisat forluster, endast redovisas i den
utstrackning som det finns faktorer som overtygande talar for att
tillrdckliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas. | konse-
kvens harmed redovisar inte Nexam Chemical AB nagon uppskju-
ten skattefordran i underskottsavdrag.

Koncernens skattesats baserat pa ett vagt genomsnitt av
nationella skattesatser for de lander koncernen verkar i uppgick ar
2013 till 21,6 % (25,3%) och for moderbolaget 22,0 %. Beslutad
andring av skattesats i Sverige fran 26,3 % till 22,0 %, har under
2012 reducerat koncernens anskaffningsvarde pa uppskjuten
skattefordran med 1 846 kSEK. Skillnaden mellan redovisad skatt
och férvantad skatt dterges i tabellen till hoger:

Forandring 6ver resultat-

rakningen —5620 —2519 0
Skatteeffekt av omraknings-

differens redovisat i eget

kapital* 110 -15 0
Omrakningsdifferens —45 9

-15 600 -10 045
Bokfort virde 0 0 0

* Skatteeffekt av moderbolagets valutaresultat pa fordran dotterbolag som i koncer-
nen forts direkt till eget kapital.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Uppskjuten skatt i balansrakningen uppgar netto efter ackumulerade nedskrivningar i uppskjutna skattefordringar till noll och fordelas

enligt nedanstdende poster:

2013-12-31

Fordran

Koncern Moderbolaget
2013-12-31

Fordran

2012-12-31

Skuld Fordran Skuld

Maskiner och andra tekniska anlaggningar -1081 —-335 0 0
Inventarier, verktyg och installationer -367 -190 0 0
Andra langfristiga fordringar 125 5 0 0
Varulager 44 19 0 0
Forutbetalda kostnader 70 28 0 0
Skuld for finansiell lease 978 234 0 0
Skattemassigt underskottsavdrag Sverige 14 044 9570 0 0
Skattemadssigt underskottsavdrag Storbritannien 1787 714 0 0
Summa 17 048 —1448 10570 —525 0 0
Kvittning —1448 1448 —525 525 0 0
Summa uppskjuten skattefordran/skuld 15600 0 10 045 0 0 0
Varderegleringsreserv uppskjuten skattefordran -15 600 0 —-10 045 0 0 0
Summa uppskjuten skattefordran/skuld 0 0 0 0 0 0
Not 12 Forvarvad teknologi Not 14 Maskiner och andra tekniska
Koncern Moderbolag an |aggﬂ | l’]ga r
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31
Ingdende ack anskaffnings- _ Komcern  Moderbolag |
virde 3404 2500 0 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31
Arets anskaffning 832 904 0 Ingéende ack anskaffnings-
Utgdende ack anskaffnings- varde 6502 4430 0
virde 4236 3404 0 Verksamhetsforvarvy 0 646 0
Arets anskaffning 4822 1460 0
Ingdende ack avskrivningar —452 307 0 Omrékningsdifferens 41 —34 0
Arets avskrivningar -212 -145 0 Utgdende ack anskaffnings-
Utgaende ack avskrivningar —664 —452 0 varde 11365 6502 0
Utgaende redovisat varde 3572 5952 0 Ingdende ack avskrivningar —2971 -1 859 0
Arets avskrivningar -1819 -1113 0
Omrakningsdifferens -3 2 0
N O_t 1 3 Byggﬂ 3 der OCh ma I’k Utgdende ack avskrivningar -4793 -2971 0
T — Moderbolag Utgdende redovisat varde 6572 3532 0
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31
Ingdende ack anskaffnings-
varde 3681 0 0
Verksamhetsférvary 0 3663 0
Arets anskaffning 0 115 0
Omrdkningsdifferens 85 -97 0
Utgdende ack anskaffnings-
varde 3766 3681 0
Ingdende ack avskrivningar —74 0 0
Arets avskrivningar =75 =75 0
Omrakningsdifferens -2 1 0
Utgdende ack avskrivningar 151 74 0
Utgaende redovisat varde 3615 3607 0

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Not 15 Inventarier, verktyg och
installationer

Koncern Moderbolag

2013-12-31 2012-12-31

2013-12-31

Not 16 Forbattringsutgifter pa
annans fastighet

Koncern Moderbolag
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31

Ingaende ack anskaffnings-

Ingdende ack

varde 1363 975 0 anskaffningsvarde 122 78 0
Arets anskaffning 1153 0 0 Arets anskaffning 450 122 0
Arets forsaljning/utrangering —64 388 0 Utrangering 0 —78 0
Utgdende ack anskaffnings- Utgaende ack anskaff-

varde 2452 1363 0 ningsvarde 572 122 0
Ingaende ack avskrivningar —424 -167 0 Ingdende ack avskrivningar -20 78 0
Arets avskrivningar —345 0 0 Arets avskrivningar -119 —20 0
Arets forsaljning/utrangering 64 —257 0 Forsaljningar/utrangeringar 0 78 0
Utgdende ack avskrivningar —705 —424 0 Utgdende ack avskrivningar -139 —20 0
Utgdende redovisat vérde 1747 939 0 Utgaende redovisat varde 433 102 0

Not 17 Andelar i koncernforetag

Moderbolag

2013-12-31

Ingédende ack anskaffningsvarde 0
Arets anskaffning 243990
Utgdende ack anskaffningsvarde 243990
Redovisat varde 243990

Direkt innehav i koncernforetag

Organisationsnummer

Antal réster och kapital
2013-12-31

Nexam Chemical AB 556784-6711 Lund, Sverige 100%
100%

Upplysning om aktiekapital
Antal aktier Kvotvdrde per aktie
Antal/kvot vid drets ingang 0 0
Antal/kvot vid drets utgang 248 969 1

Antal réster och kapital

Indirekt innehav i koncernféretag Organisationsnummer 2013-12-31
Nexam St Andrews Ltd SC410830 Cupar, Skottland 100%
100%

Upplysning om aktiekapital
Antal aktier Kvotvérde per aktie
Antal/kvot vid drets ingang 1 11
Antal/kvot vid drets utgang 150 000 11

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Not 18 Andra langfristiga fordringar

Koncern
2013-12-31  2012-12-31

Moderbolag

2013-12-31

Slag av fordringar
Lamnade depositioner 5 5 0

Ingdende ack

anskaffningsvarde 5 5 0
Utgdende ack

anskaffningsvarde 5 5 0
Utgdende redovisat varde 5 5 0

Not 20 Eget kapital
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Not 19 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Koncern Moderbolag

2012-12-31 2013-12-31

Forutbetald hyra 86 0

Forutbetalda forsakringar 53 89 26
Forutbetalda

serviceavgifter 0 109 0
Forutbetalda

leasingavgifter 26 22 0

Ovriga poster 88 40 0

341 346 26

Koncernen
. Ackumulerad Annat eget kapital inkl.

Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital omrakningsdifferens arets resultat Summa eget kapital
Eget kapital 2013-01-01 194 61739 =51 —46 205 15676
Kontant nyemission 55 53 845 53900
Emissionskostnader -80 —-80
Apportemission i omvant forvarv 50 13687 13737
Kostnad for apportemission i
omvant forvarv -13 687 -13 687
Omfordelning av aktiekapital pa
grund av omvant forvarv 639 —639 0
Arets omrékningsdifferens 490 490
Arets resultat —26 513 —26 513
Utgdende balans 938 114 865 438 72719 43523
Moderbolaget

Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Summa eget kapital
Eget kapital 2013-01-01 0 0 0 0 0
Bolagsbildning 50 0 0 0 50
Apportemission 888 243102 0 0 243990
Arets resultat 0 0 0 10 10
Eget kapital 2013-12-31 938 243102 0 10 244050

Nexam Chemical AB har gett ut sammanlagt 7 280 teckningsop-
tioner til personalen, fordelat pa tre optionsprogram med I6sen
2016, 2017 och 2018. Optionerna utgavs till marknadsmassiga
villkor. Varje option berattigar till teckning av en option i Nexam
Chemical AB.

Avtal har ingatts med optionsinnehavarna om en ratt for

Nexam att forvarva eventuellt tecknade aktier i dotterbolaget

mot betalning i form av 182,5034 nyemitterade aktier i Nexam,
for varje nyemitterad aktie i dotterbolaget. Om samtliga teck-
ningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier i dotterbolaget
kommer Nexam att ge ut totalt 1 328 625 aktier som betalning.
De nyemitterade aktierna skulle motsvara ca 2,65 procent av
aktiekapitalet vid nuvarande antal utestaende aktier.

Tilldelningsdatum  Tidigaste inlé6sendag  Slut forfallodag Lésenpris  Utestdende optioner 1/1  Emitterade 2012  Utestdende optioner 31/12
2009-12-11 2016-09-15 2016-12-15 1000 2040 0 2040
2010-12-20 2017-09-15 2017-12-15 1000 2300 0 2300
2012-11-01 2018-10-01 2018-12-31 2000 0 2940 2940

4340 2940 7280

Nexam Chemical Holding AB (publ)




Arsredovisning 2013 46

Not 21 Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier  Kvotvarde (kr) per aktie
Antal/varde vid drets ingang 0 0,00

Antal/vérde vid arets utgang 48780000 0,02

Not 22 Skulder till kreditinstitut

Koncern Moderbolag

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31

Amortering inom 1 ar 185 170 0
Kortfristig skuld 185 170 0
Amortering inom 2 till 5 ar 667 795 0
Amortering efter 5 ar 1023 1038 0
Langfristig skuld 1690 1833 0

Summa skulder till
kreditinstitut 1875 2003 0

Not 23 Vasentliga begransningar i
skottska dotterbolagets formaga att
overfora medel till moderbolaget

Nexam Chemical AB har, i ett Idneavtal mellan dotterbolaget och
extern langivare, fobundit sig att inte ta nagon utdelning fran
dotterbolaget s att redovisat eget kapital understiger 150 kGBP,
eller reglera en reversfordran pa dotterbolaget uppgaende till 250
kGBP (kSEK 2 683) innan lanet inklusive rantor till den externa lan-
givaren ar reglerat.

Lanet fran den externa langivaren uppgick per balansdagen till
175 kGBP (KSEK 1 875).

Likvida medel uppgick pa balansdagen for Nexam St Andrews
till 80 kGBP (kSEK 858).

Not 24 Finansiella leasingataganden

Finansiella leasingavtal som redovisas som anlaggningstillgangar
ingdr i koncernbalansrakningen med féljande belopp:

2013-12-31 2012-12-31

Maskiner och andra tekniska anldggningar 4080 559
Inventarier, verktyg och installationer 1668 862
5748 1421

Forfallotidpunkter for leasingavgifter och dess berdknade nuvarden ar:

Leasingavg inkl varav  varav

inlosenpris ~ amortering  ranta

Inom ett ar 1255 1102 152
Senare dn ett ar, men inom

fem ar 3507 3344 163

Senare an fem ar 0 0 0

4762 4446 315

Under 2013 har tre nya leasingavtal ingatts. De avser en kom-
pounderingsmaskin, en formspruta samt en mikrokompunder.
Kompounderingsmaskinen anvands for att blanda plast i smalt
form med olika additiv (ex. stabilisatorer, tvarbindare) och fylime-
del (ex. glasfiber) i syfte att skapa formuleringar for detaljtillverk-
ning. Formsprutan anvands for att tillverka detaljer, till exempel
utifran formuleringar som tillverkats i kompounderingsmaskinen
och mikrokompounder ar en miniatyriserad version av en kom-
pounderingsmaskin, avsedd for forsknings- och utvecklingsarbete.

Not 25 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Koncern
2012-12-31

Moderbolag
2013-12-31

2013-12-31

Upplupna semesterloner

inkl sociala avgifter 550 431 97

Revisionsarvode 90 66 50

Advokatkostnader 28 388 0

Beraknad upplupen lone-

skatt pa pensionskostnader 200 221 35

Ovriga poster 736 241 69
1604 1347 251

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Not 26 Stallda sakerheter

Koncernen
2013-12-31 2012-12-31
For skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 1875 2003
Fér finansiella leasingdtaganden

Tillgdngar belastade med dganderatts-
forbehall 5748 1421

7623 3424

Not 27 Finansiella leasingavtal
| kassaflodet

Under aret har nya finansiella leasingavtal tecknats med ett
anskaffningsvarde for materiella anldggningstillgdngar pa totalt
5321 kSEK. Forsta forhojd leasing har betalats med 999 kSEK.
4322 kSEK har inte inneburit ndgon paverkan pa koncernens
kassafléde och har darfor nettoredovisats i kassaflodet i forhal-
lande till redovisad balansrakning.

Not 28 Forvarv av verksamhet

2013
Nexam Chemical Holding AB:s formella férvarv av Nexam
Chemical AB genomfoérdes genom apportemission om 248 969
aktier i Nexam Chemical AB. Som betalning for dessa aktier emitte-
rade Nexam Chemical Holding AB 46 180 000 aktier till aktieagarna i
Nexam Chemical AB. De nyemitterade aktierna motsvarar 94,7 % av
det totala antalet aktier och roster i Nexam Chemical Holding AB.
Apportegendomen varderades i moderbolaget till 243 990 kSEK
(980 kr/aktie), baserat pa styrelsens kinnedom av Nexams fram-
tida intjaningsféormaga samt att Nexam under januari 2013
genomforde en nyemission dar Nexam tillférdes 53,9 MSEK.
Detta till en emissionskurs som indikerade ett varde efter
nyemissionen pa Nexam om ca 243 990 kSEK. Nyemissionen teck-
nades helt av utomstdende investerare som ej var aktieagare i
Nexam fore nyemissionen.

Forvarvade tillgangar

Emissionsvarde (bedomt verkligt varde pa existerande
2 600 000 aktier per den 20 mars 2013 i Nexam Chemical

Holding AB, till dagskurs 5,28 kronor) 13737
Emissionskostnad —-13 687
Forvarvade nettotillgdngar i Nexam Chemical Holding AB 50"

* Nettopaverkan pa koncernens eget kapital

2012

| januari 2012 forvarvade koncernen verksamheten i Nexam St
Andrews Ltd. Férvarvet gjordes genom ett sa kallat inkramsfor-
varv i ett av Nexam Chemical AB nybildat bolag i Skottland. | sam-
band med detta forvarv anstalldes delar av den personal som
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tidigare hade varit anstéllda hos séljaren. Bolaget 6vertog ocksa
ett hyreskontrakt for mark, dar byggnaden som forvarvades ar

placerad.

Kopeskilling 4309000
Transaktionskostnader erlagda 2012 119734
Summa paverkan pd koncernens kassaflode 2012 4428734
Transaktionskostnader erlagda 2011 151616
Summa forvarsvpris inkl transaktionskostnader 4580350
Redovisade belopp pa identifierbara tillgdngar:

Materiella anlaggningstillgangar 4309000
Summa identifierbara tillgangar 4309 000
Goodwill 271350

Not 29 Likvida medel

I likvida medel i balansrakningen och kassaflédesanalysen ingar:
Koncern Moderbolag

2013-12-31

2013-12-31 2012-12-31*

Tillgodohavande hos banker
och andra kreditinstitut 32511 7 265 1314

Summa likvida medel 32511 7 265 1314

Not 30 Atagande for miljé och
aterstallningskostnad

Nexams ekonomiska redovisning bygger pa antagandet om kon-
cernens fortsatta drift, vilket dven aterspeglas i hur eventuella
miljoskulder bedoms. Koncernen foljer myndighetsbeslut och vid-
tar dtgarder saval proaktivt for att forebygga miljépaverkan, som
reaktivt i handelse av miljostorningar. | koncernen finns inga
kanda materiella miljoskulder eller handelser som kan befaras
skapa miljoskulder i nartid.

Med antagande om fortsatt drift sa berdknas eventuella ater-
stallningskostnader med diskontering till nuvarde bli immate-
riella varfor de ej redovisas sarskilt.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Not 31 Atagande for ingangna
operationella leasingavtal

Nexam Chemical AB ingick i februari 2012 ett hyresavtal for labora-
torium och kontor pd Medicon Village, Scheelevagen 2 i Lund. Kon-
traktet I6per till den 28 februari 2015, men ar uppsagningsbart for
bada parter med sex manaders varsel. Detta hyresavtal har ingen
automatisk férlangning. Hyresnivan i januari 2014 ar 68 875 kr per
manad och sex manaders bindningstid pd kontraktet, innebar att
413 250 kr ar att betrakta som kortsiktigt dtagande.

Nexam Chemical AB ingick i april 2012 ett hyresavtal rorande ett
plastlaboratorium pa Ideon Science Park, Sélvegatan 41 i Lund. Avtalet
|6per med ett ars kontrakt som dr uppsagningsbart med sex mana-
ders varsel fore utgdngen av avtalstiden. Om inte avtalet sags upp sa
forlangs kontraktet med ett ar i taget. Nexam har inte sagt upp avta-
let under dret, varfor innevarande avtal galler till och med 2015-03-31.
Hyresniva i januari 2014 dr 19 050 kr per kvartal och bindningstid fram
till och med 2015-03-31 innebar 76 200 kr i kortsiktigt dtagande och
19 050 kr som langsiktigt dtagande.

Nexam Chemical AB ingick i februari 2013 ytterligare ett hyresav-
tal rérande utokning av plastlaboratorium pa Ideon Science Park,
Solvegatan 41 i Lund. Avalet I6per med ett tredrskontrakt som ar
uppsagningsbart med sex manaders varsel fore utgangen av avtals-
tiden. Om inte avtalet sdgs upp sa forlangs kontraktet med ett ari
taget. Innevarande avtal géller till och med 2016-01-31. Hyresniva i
januari 2014 ar 85 852 kr per kvartal och bindningstid fram till och
med 2016-01-31 innebar 343 408 kr i kortsiktigt dtagande och
372025 kr som langsiktigt dtagande.

Nexam St Andrews Ltd ingick vid forvarvet av inkrdmet av St
Andrews Chemtech Ltds anldggning ett arrendekontrakt for marken
vid vilken koncernens byggnad ar lokaliserad. Arrendekontraktet har
en aterstdende leasingtid pa 76 ar. Den drliga kostnaden for arrende-
kontraktet i Skottland &r for narvarande 10 500 £ per ar och revide-
ras vart femte ar med index upprakning. Arrendekontraktet avslutas
enligt kontraktet ar 2090.

Nexam Chemicals framtida dtagande for ingdngna leasingavtal
som inte kan sagas upp fordelas i forfallotider enligt nedansta-
ende. (Beloppen avser nominella belopp baserat pa balansdagens
hyresniva.)

Koncernen gor uppdelning pa operationella och finansiella lea-
singavtal.

Koncern Moderbolag

2013-12-31

2013-12-31  2012-12-31

Under dret har leasing-
avgifter for operationella
leasingavtal uppgatt till 1643 805 0

1643 805 0

Koncern Moderbolag

2013-12-31

2013-12-31 2012-12-31

Framtida leasingavgifter for
icke uppsagningsbara leasing-
avtal, forfaller till betalning
enligt foljande:

Inom ett ar 945 551 0
Senare an ett ar, men inom
fem ar 842 452
Senare an fem ar 8001 7932
9788 8935

Not 32 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital/antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie

K3 har inte gett ut ndgra rekommendationer om berdkning av
resultat per aktie, darfor har vagledning sokts i IAS 33. Bedomt
marknadsvarde pa aktier vid berakning av resultat per aktie efter
utspadning baseras pa den genomsnittliga aktiekursen for aret.
Detta varde overstiger [6senpriset for de forsta 4 340 optionerna.

Justerat eget kapital
Eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten
skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt juste-
rat kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for ranteintdkter, i procent av genom-
snittlig balansomslutning.

Kassalikviditet
Omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfris-
tiga skulder.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Lund den 15 april 2014

Per Palmqvist Morin Lennart Holm
Verkstallande direktor Ordforande
Daniel Rome Michael Karlsson

Var revisionsberattelse har [amnats den 16 april 2014
Ohrlings Price Waterhouse Coopers AB

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Styrelse

Lennart Holm,
styrelseordforande

Fodd: 1960

Utbildning: M. Sc. Chemical Engineering, Chalmers Tekniska Universitet,
Goteborg.

Huvudsaklig sysselsattning: Entreprenor.

Ovriga pédgdende uppdrag: Styrelseordforande i Vigmed AB, Vigmed Hol-
ding AB, ChamberTech AB, VIDA AB och Hamnkrogen i Hbg Holding AB
samt styrelseledamot i Lennart Holm Development AB, BillerudKorsnas
AB, Hempel A/S (Danmark), Nattaro Labs AB, SOS Barnbyar Sverige,
BioMass C Holding AB samt Polygiene AB (styrelsesuppleant).

Tidigare styrelseuppdrag: Perstorp Holding AB, Chr Hansen A/S, Industri-
fonden, Lahega AB, Croviva Invest AB, SI Technology AB, Yellow Bridge
Management AB, Vatus Medical AB, Financiere Foret Ett AB, Financiere
Foret Tva AB, Financiere Foret Trois AB, UGI partners AB och Perstorp
BioProducts AB.

Aktieinnehav (via bolag)*: 2 591 596

Optionsinnehav: 0 optioner

CN
‘ - Per Palmqvist Morin,

“ﬁ‘ styrelseledamot

Fodd: 1966

Utbildning: B.Sc. Business Administration and Economics.

Huvudsaklig sysselsattning: CEO i Nexam Chemical.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Yellow Bridge Management

AB och Per Morin Investment AB.

Tidigare styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Perstorp Singapore Pte Ltd,

Chemiplastica AB, Chemiplastica Holding AB samt Sarimner Holding AB

Aktieinnehav (privat och via bolag och familj)*: 2 070 569
Optionsinnehav: 0 optioner

Michael Karlsson,
styrelseledamot

Fédd: 1955

Utbildning: Jur Kand. Advokat.

Huvudsaklig sysselsattning: Partner Mannheimer Swartling Advokatbyra AB.
Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseordférande SOS Barnbyar Sverige,
Lahega Kemi AB samt Rohm and Haas Nordiska AB, styrelseledamot
Nohau Solutions AB, Hamnkrogen i Helsingborg Holding AB, Vasatorps
Golf AB, Vasatorps golfklubb (ideell férening), SOS Kinderdorf Internatio-
nal, SOS Kinderdorf Executive Committee, SOS International Leadership
Selection Committee, Stiftelsen Thelma Zoégas fond fér medicinsk forsk-
ning och ledamot i advisory board for EFL Executive Foundation.

Tidigare styrelseuppdrag: Cassis Vacation AB, Rohm and Haas Electronic
Materials AB, Aktiebolaget Carl Gram Fastighets AB, Tornet Fastighets AB
Gumsbacken 1, Galloper Autoimport AB.

Aktieinnehav (privat och via familj)*: 1 701 421

Optionsinnehav: 0 optioner

Daniel Rome,
styrelseledamot

Fodd: 1976

Utbildning: M.Sc. Chemical Engineering, PhD Organic Synthesis.
Huvudsaklig sysselsattning: Director of Business Development & Innova-
tion i Nexam Chemical.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Daniel Réme Investment AB.
Styrelseordforande i AB Nordisk Ytteknik.

Tidigare styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Maria
Stenbock.

Aktieinnehav (via bolag)*: 2 000 237

Optionsinnehav: 0 optioner

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Ledning

Per Palmqvist Morin

Fodd: 1966

CEO sedan 2009. B.Sc. Business Administration
and Economics.

Tidigare erfarenheter omfattar bland annat VP
Strategic Development pa Perstorp, CFO pa
Perstorp Engineering Materials AB och Pers-
torp Chemicals AB, controller pa Stora Cell
Paper and Pulp och revisor pd Price Water-
house i Stockholm.

Aktieinnehav (privat och via bolag och
familj)*: 2 070 569

Optionsinnehav*: 0 optioner

For mer information, se styrelsen

Daniel Rome

Fodd: 1976

Director of Business Development & Innova-
tion sedan 2013 (anstalld sedan 2009). M.Sc.
Chemical Engineering, PhD Organic Synthesis.
Tidigare erfarenheter omfattar bland annat
Technical Director pd Nexam, Manager for
Business Development och Manager for
Innovation pa Perstorp.

Aktieinnehav (via bolag)*: 2 000 237
Optionsinnehav*: 0 optioner

For mer information, se styrelsen

Jan-Erik Rosenberg

Fodd: 1956

Director of Commercial & Market Develop-
ment sedan 2013 (anstalld sedan 2009). M.Sc.
Chemical Engineering, PhD Polymer
Chemistry, Post Doc. Polymer Processing.
Tidigare erfarenheter omfattar bland annat
Commercial & Technical Director pa Nexam,
Director pa Perstorp Composite Intermediates
AB, Technical Manager pa Perstorp Enginee-
ring Materials AB och chef for R&D pé Perstorp
Chemitec AB. Jan-Erik har dessférinnan haft
flertalet positioner p& Volvo Cars och inom
Nobel Industries.

Aktieinnehav (privat och via bolag)*:

2048 866

Optionsinnehav*: 0 optioner
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Richard Tooby

Fodd: 1969

Sales & Supply Chain Director sedan 2009. M.
Sc. Business Administration and Economics.
Tidigare erfarenheter omfattar bland annat VP
Strategic Development pa Perstorp, Manager
Business Review & Improvement pd Perstorp,
Managementkonsult pa Bain & Company.
Aktieinnehav (privat och via bolag)*:
2132266

Optionsinnehav*: 0 optioner

Erik Lager

Fédd: 1975

Production Director sedan 2009. M.Sc. Chemical
Engineering, PhD Organic Synthesis, Post Doc.
Metal Organic Catalysis. Tidigare erfarenheter
omfattar bland annat Manager Process
Optimization & Development och Senior
Scientist pa Bayer Schering Pharma.
Aktieinnehav*: 0

Optionsinnehav*: 1 635 optioner i Nexam
Chemical AB (motsvarande 298 393 aktier i
Nexam Chemical Holding AB)

Dane Momcilovic

Fodd: 1976

R&D and EHSQ Director sedan 2013 (anstalld
sedan 2010). M.Sc. Chemical Engineering, PhD
Technical Analytical Chemistry. Tidigare erfa-
renheter omfattar bland annat Assistant Pro-
fessor & Scientist pa KTH och forskare pa
Astra Zeneca.

Aktieinnehav*: 0

Optionsinnehav*: 1 464 optioner i Nexam
Chemical AB (motsvarande 267 185 aktieri
Nexam Chemical Holding AB)

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB r revisor i Nexam och dess
dotterbolag. Auktoriserade revisorn Magnus Willfors (f. 1963) ar
huvudansvarig revisor.

Aktieinnehav*: 0

Optionsinnehav*: 0 optioner

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Revisionsberattelse

Till drsstamman i Nexam Chemical Holding AB (publ), org.nr
556919-9432

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen for rakenskapsaret den

22 januari—den 31 december 2013 och koncernredovisningen for ar
2013 for Nexam Chemical Holding AB (publ). Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 28—49.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for drsredovisningen
och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren bedomer ar
nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedom-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprin-
ciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvar-
dering av den dvergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Nexam Chemical
Holding AB s och koncernens finansiella stallning per den 31

december 2013 och av dessas finansiella resultat och kassafloden
for perioden 22 januari—31 december 2013 for Nexam Chemcial
Holding AB (publ) och fér &r 2013 for koncernen enligt arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att drsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av moderbolagets arsredovisning for raken-
skapsaret den 22 januari—den 31 december 2013 och av koncern-
redovisningen for ar 2013 har vi dven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Nexam
Chemical Holding AB for rakenskapsaret den 22 januari—den 31
december 2013.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Malmo den 16 april 2014
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Information om arsstamma
och kalendarium

Finansiell kalender Arsstimma

2014-05-14  Arsstamma Nexams arsstdmma halls onsdagen den 14 maj 2014 kl. 15.00 pa
2014-05-14 Deldrsrapport Q1 2014 Elite Hotell Ideon, Scheelevdagen 27, Lund.

2014-08-21  Deldrsrapport 02 2014 Aktieagare som vill delta i drsstdmman ska dels vara registre-
2014-11-10 Deldrsrapport Q3 2014 rad i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken senast tors-
Februari 2015 Bokslutskommuniké Q1-Q4 2014 dagen den 8 maj 2014, dels anmala sig till bolaget senast torsda-

gen den 8 maj 2014 kl. 15.00.

Anmalan ska ske via telefon 076-108 18 00 eller skriftligen till
Nexam Chemical Holding AB (publ), Medicon Village, Scheele-
vagen 2,223 81 LUND, eller via hemsidan www.nexam.se.

Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for
att fa ratt att delta i forhandlingarna vid stamman, i god tid fore
torsdagen den 8 maj 2014 genom forvaltares forsorg tillfalligt
inregistrera aktierna i eget namn.

Nexam Chemical Holding AB (publ)
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Kontakt & Medier

Bolaget Kontoférande institut

Nexam Chemical Holding AB (publ) Euroclear Sweden AB

Medicon Village, Scheelevagen 2 Box 7822

22381 LUND 103 97 STOCKHOLM

Tel: 0706-55 55 82 Tel: 08-402 90 00

www.nexam.se www.euroclear.nu
Revisor

Willfors, Hans Magnus

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 4009

203 11 MALMO

www.pwc.com/se
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Nexam Chemical Holding AB (publ)
Medicon Village, Scheelevagen 2
22381 LUND
Tel: 0706-55 55 82
www.nexam.se

Nexam Chemical Holding AB (publ)





