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FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen dr upprittad i SEK, om inget annat anges.

Verksamheten

Nexam utvecklar, tillverkar och marknadsf6r unika tvirbindningskemikalier till polymerindustrin (polyimider,
termoplaster samt hirdplaster). I verksamheten ingdr dven viss forsiljning av tjanster och know-how rérande
kundspecifika projekt for tvirbindning av polymerer.

Tekniken med ethynyltvirbindning i kompositer/hirdplaster utvecklades av NASA tillsammans med Virginia
University of Technology i slutet av 1980-talet. Syftet var att ta fram material for anvindning i
konstruktionsdetaljer i overljudsflygplan exponerade for hoga temperaturer. Specifikt rérde det sig om ett
overljudsflygplan avsett for passagerartrafik (LARC) som NASA utvecklade under 1990 talet. Planet kom dock
aldrig i produktion. Ethynyltvirbindaren var basen i bindemedlet, det s kallade "hartset”, som anvindes i de
nyutvecklade kompositmaterialen. Gruppen polymerer som hartset tillhor kallas for PETI polymerer (pheny
ethynyl terminated iride). Det forsta utvecklade hartset for kommersiell anvindning anvinds fortfarande under
namnet PETI-5.

Air Force Laboratories fortsatte att utveckla PETI hartserna for anvindning i militira flygplan. Framforallt
forbittrades temperaturprestanda. En senare version, AFR-PE/4 hartset, anvinds i flera detaljer av den senaste
generationen militirflygplan i USA (F-35/Joint Strike Fighter (JSF)).

Nir utvecklingen av F-35/]SF initierades i mitten av 90 talet, var flera tillverkare av kompositmaterial inbjudna att
delta, diribland YLA, ett komposittillverkande bolag da 4gt av svenska Perstorp koncernen. YLA gick med i
projektet under 1998 och det kompositmaterial man var med om att utveckla var i férsta hand avsett att ersitta titan
i flygplanskonstruktionen. En detalj i PET] baserat material har bittre virmebestiindighet och ligre total
produktionskostnad dn en detalj konstruerad i titan.

Under projektets inledande fas sd visade det sig att materialet inte levde upp till specifikationerna. YLA bad
moderbolaget Perstorp om hjilp med att 16sa problemen och 2002 startade Perstorp ett projekt for att tillverka
tvdrbindaren PEPA. Problem rittades till och utvecklingen av AFR materialet fortsatte,

Ar 2008 tog Perstorp ett strategiskt beslut och avyttrade YLA. I forsiljningen ingick inte den utvecklade
tviirbindarprodukten eller dess produktionsprocess. Da Perstorp beslutat sig for att limna materialomradet togs
som en konsekvens av utforsiljningen av YLA ett beslut att ligga ner utvecklingen av tvirbindare till
kompositmaterial. De fyra grundama av Nexam, som samtliga arbetat med teknologin i Perstorp, ingick i detta
lige ett avtal med Perstorp dir de avslutade sina anstillningar och képte ut projektet och samtliga tillhérande
patentrittigheter. Detta genomfordes och Nexam bildades 16 juli 2009. Den fisrsta produkten som tillverkades i
Nexams regi var PEPA. Denna produkt baseras pa den process som utvecklades under Perstorptiden. Fortsatt
utveckling av de tvirbindningsbara dndgrupperna har direfter genomforts och idag finns en produktportfélj av 6
olika tvirbindare for polyimid material som siljs under varumirket NEXIMID,

Nexam har parallellt tagit fram ett flertal nya tviirbindande produkter f6r termoplaster och andra polymersystem,
Flera av dessa produkter utvirderas for nirvarande i niira samarbete med ett flertal av virldens absolut ledande
materialforetag. Den genomgdende drivkraften att applicera Nexams teknologi dr behovet av att drastiskt forbéttra
existerande polymerers egenskaper med avseende bland annat pa resistens mot higa temperaturer och
processbarhet. Andra egenskapsforbattringar som efterstriivas ar kemisk resistans, mekaniska egenskaper och
dldringsbestindighet. ;

v
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Nexam ldgger storre delen av sina operativa rorelsekostnader pa just forskning och utveckling (FoU). De
teknologier som Nexam arbetar med &r fortfarande i sin linda och trots att bolaget idag kommit lingt sa finns det
mycket ogjort pa omradet, med andra ord ir potentialen for fortsatt utveckling stor. Nexams nedlagda forsknings-
och utvecklingskostnader for de senaste dren och en jimforelse med de totala rorelsekostnadema kan ses i
flerdrsjamforelsen. Delar av FoU satsningarna har ocksa genom aren delvis finansierats av statliga stod och
forskningsbidrag, se not 5.

Flerarsjamfiorelse*

I jaimforelsen avser 2012 koncemen da koncernen bildades 2012. Moderbolagets flerarsjamforelser avser tiden fran
bolagets bildande 2009 fram till 2012. Overgangen till K3 har féranlett att redovisade bidragsintikter som tidigare
reducerat rorelsens kostnader nu redovisas som &vrig rorelseintikt, se ven not 2. Aven jimférelsetalen har
omriknats. Moderbolaget redovisar finansiella leasar som operationella. I koncernredovisningen redovisas dessa
som avbetalningskdp.

Flerarsjamforelse*, koncernen* (tkr)

2012
Nettoomsittning 764
Res. efter finansiella poster -17 604
Res. 1 % av nettoomsittningen neg.
Balansomslutning 21 590
Soliditet (%) 72,6%
Avkastning pa eget kapital (%) neg.
Avkastning pd totalt kapital (%) neg.
Kassalikviditet (%) 229.8%
Flerarsjimforelse*, moderbolaget* (tkr)
2012 2011 2010 2009
Nettoomsittning 523 1271 93 33
Res. efter finansiella poster -17 863 -12 472 -12013 -4 664
Res. i % av nettoomsittningen neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning 17 722 34 942 13 841 11009
Soliditet (%) 84,2% 93,7% 90,9% 86,4%
FoU kostnader -9 476 -8 125 -6 606 -1 840
Intdktsforda bidrag for Fol 2330 323 800 0
FoU kostnader efter erhallna
bidrag -7 146 -7 302 -5 806 -1 840
Totala rorelsekostnader netto
efter erhallna bidrag -14 892 -13911 -11325 -4 698
FoU kostnader efter bidrag i %
av totala rorelsekostnader 48% 52% 51% 39%
Antal utestdende aktier per 31/12 193 969 193 969 139473 100 000
Genomsnittligt utestdende antal
aktier 193 969 153 691 121 196 100 000
Antal utestdende optioner per
sista december 7 280 4 340 4 340 2 040
Eget kapital/aktie fore utspadning 77 169 90 95
Eget kapital/aktie efter utspidning 77 169 90 95
*Definitioner av nyckelal, se tilliiggsupplysningar @
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Agarfirhillanden Nexam Chemical AB
Bolaget dgs dels av de fyra grundama som idag ingdr i ledningsgruppen och dels av privata finansiirer.

Agarforhllanden 2012-12-31 2011-12-31

Antal aktier %  Antal aktier %
Torbjorn Lindgren, privat och via bolag 19 442 10,0% 19 442 10,0%
Ovriga 61 aktiesgare 174 527 90,0% 174 527 90,0%
Summa 193 969 100,0% 193 969 100,0%

I januari 2013 erhéll bolaget en likvid om 53,9 MSEK avseende en nyemission om 55 000 stycken aktier.
Nyemissionen registrerades pa bolagsverket 2013-02-12. Under viren 2013 dmnar styrelsen foresld aktieigama i
Nexam Chemical AB att apportera sina aktier till ett nytt holdingbolag. Avsikten ir att det nya holdingbolaget
skall introduceras pa Nasdaq OMX First North i Stockholm. Utspidningen for existerande aktiedigare genom
apportemissionen till holdingbolaget som foregar noteringen beriknas bli 5,33%. Mer information rorande
emissionerna och noteringen finns nedan under rubriken visentliga hindelser efter drsskiftet samt finansiering.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Nexam bedriver ett flertal utvecklingsprojekt i niira samarbete med ledande materialfiretag runt om i virkden,
Bland annat bedrivs ett projekt for att utveckla ett tvirbindarkoncept till Nylon 6.6 tillsammans med BASF i
Tyskland. Ett annat stérre projekt dr framtagande av tvirbindare till polyolefiner tillsammans med det spanska
bolaget Repsol, thailindska IRPC, svenska ABB samt Nomer Innovation frin Norge. Detta projekt iir delvis
finansierat av Eurostars och Vinnova. Under dret har 1 700 000 kronor erhillits i bidrag varav 1 180 000 kronor
har intédktsforts under 2612, se dven not 5.

Under aret beviljades dven bidrag fran Vinnova projekt Forska & Vix A. Nexam skall for detta bidrag utveckla
tviirbindarsystem for Nyloner. Projektet startade under juni 2012 och I6per till sista december 2013. Nexam
kommer att erhilla 2 068 000 kronor i bidrag under projektets 16ptid. Under éret har 1 000 000 kronor erhéllits och
intdktsforts. Under hsten fick dven Nexam och Swerea SiComp ett gemensamt projekt godkint under 7:e
ramprogrammet och vidare kommer man sannolikt att erhilla stod for att utveckla avancerade kompositer till
flygindustrin. Budgeten for projektet ar dnnu inte faststillt utan férvintas beslutas under viren 2013. Slutkunden ir
Rolls Royce och uppstarten for projekiet dr tink( att ske runt april 2013.

Nexam forvirvade den 13 januari 2012, genom det nybildade dotterbolaget Nexam St. Andrews Lid i Skottland,
en verksamhet som tidigare opererat under namnet St Andrews ChemTech Ltd. Under férsta delen av 2012
genomfordes upprustningsinvesteringar och dven inkdp av ny centrifug och tork for att skapa forutsittningar for en
effektiv kommande produktion av Nexams produkter. Frin mitten av 2012 var enheten produktionsberedd med
kapacitet att tillverka produkter till sivdl Nexam som externa kunder. Forvirvet gav Nexam tillgdng till en
flexibel, snabb och kostnadseffektiv produktionskapacitet for bolagets produkter. Nexam St Andrews Ltd hade vid
arsskiftet 4 anstillda kemister. Bolaget leddes fram till arsskiftet av Dr Kate Pepper varefter Richard Tooby
intridde som verkstillande direkior for bolaget.
Tre dldre tredriga finansiella leasingavtal pa laboratorieutrustning har under éret slutamorterats och tvd nya
finansiella leasingavtal pa plastbearbetningsutrustning har ingétts med Handelsbanken finans. De tva nya
leasingavtalen &r fyradriga och kommer att pabiérjas under forsta kvartalet 2013 nir utrustningen levererats till
Nexam. Det totala anskaffningsvirdet av de tvi nya maskinerna i leasingpaketen ir 3 671 959 kronor exklusiv
moms. \\\‘j
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Nexam har under ret erhillit en positiv granskning av dess patentansdkan avseende tvirbindningskoncept av
polycarbonat i Europa och beviljat patent forviintas meddelas under forsta kvartalet av 2013. Bolaget har under
aret ingett en ny europeisk patentanstkan avseende framstillning av EBPA och en ny intemnationell anskan
avseende anvindning av en kombination av EBPA och PEPA i polyimid. Vidare har Nexam under aret beslutat att
genomfora nationalisering av anstkan avseende PETA i Europa, USA, Japan, Kina, Indien och Brasilien.

Resultatutveckling och hiindelser under aret som paverkat resultatrikning, balansrikning och

kassaflide

Nexam har under 2012 fortsatt att utveckla av nya tvirbindare for olika polymera system samt arbetat med att
erbjuda dessa till marknaden. Under dret har det huvudsakligen salts provvolymer till potentiella kunder for tester
och applikationsutveckling, varfor redovisad omséttning understiger en miljon kronor, Tendensen idr dock att fler
foretag koper allt storre kvantiteter av vara produkter i takt med att de skalar upp sina produktutviirderingar.

Nexams storsta enskilda kostnadspost 4r personalkostnader. Under aret har ett mateniallaboratorium bérjat byggas
upp i Lund. Ytterligare personal har darfor anstillts i moderbolaget. Vidare har andra kostnader ssom lokalthyra,
konsultkostnader fér forskning och utveckling, advokatkostnader och resekostnader dkat nagot di aktivitetsnivin i
moderbolaget har varit stigande. Som motvikt till de 6kade kostnadema i moderbolaget har dock frin myndigheter
beviljade bidrag tkat. Moderbolaget har erhallit stéd frin Eurostars for ett projekt for att utveckla tvirbindare till
polyolefiner och frin Vinnova for ett projekt for att utveckla tvirbindare till nyloner. Med hinsyn taget till de
okade bidragen har férbrukningen av eget insatt kapital kat i huvudsak for den svenska verksamheten i
forhallande till 2011. I januari 2012 forviirvades produktionsanliggningen i Skottland. Denna hade redan tidigare
fungerat som en legotillverkare till Nexam. 1 dotterbolaget i Skottland priiglades férsta delen av dret av
iordningstillande av fabriken i kombination med nagra mindre investeringar. Under andra halvaret 2012 har
dotterbolaget borjat producera vissa volymer till Nexam men ocksa till andra externa kunder. Kostnader for
kemikalier och férnddenheter for utvecklingsarbete samt gratisprover till kunder har ocksa belastat
resultatrikningens rad for rivaror och formddenheter.

Under 2012 har bolaget forvirvat immateriella tillgangar fran en extern part i projektet POCROSS 2 for drygt 700
000 kronor.

Den enskilt storsta hindelse som paverkat kassaflodet under aret har varit férvirvet av enheten i Skottland. Det
negativa kassaflodet forklaras i 6vrigt av den ordinane driften och utvecklingsarbetet.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Nexam har efter arsskiftet fortsatt arbetet med att fullborda paborjad kontantemission (se avsnittet finansiering
nedan) samt bilda ett nytt holdingbolag infér kommande apportemission och dérefter planerad notering,

I samband med den planerade noteringen av bolagets aktier pi First North, har Nexam antitat Solberg, en
vilrenommerad konsultfirma, for att arbeta fram en ny web-plattform och hemsida. Remium Nordic AB har
anlitats som Nexams Certified Advisor. Vidare har arbetet pabérjats med att ta fram erforderliga rutiner och
policys som krivs for ett bolag noterat pa First North. QSA
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Vidare har Nexam slutforhandlat ett nytt hyreskontrakt pa Ideon Science Park i Lund som ger tillging tiil
ytterligare lokaler i anslutning till existerande plastlaboratorium. Detta for att kunna inrymma de tvd nya
plastbearbetningsmaskinerna (extruder och formspruta) som installeras under férsta kvartalet 2013, Nexam fick
tilltriide till lokalerna under februari 2013. Hyresavtalet &r pd 3 &r och férnyas direfter med ett 4r i taget om inte
uppsigning sker. Den tillkommande arskostnaden for hyran ir 218 000 kr.

Miljé och arbetsmiljo

Dotterbolaget Nexam St Andrews Ltd bedriver tillstdndspliktig verksamhet vid sin anliggning i Cupar, Skottland.
Moderbolaget bedriver anmilningspliktig utvecklingsverksamhet vid sina anliggningar i Lund, Sverige. Dessutom
har Nexam tillstdnd f&r hantering av brandfarlig vara fér verksamheten i Lund.

Under 2012 har moderbolaget tillverkat och/eller importerat samtliga produkter och rivaror i mindre volymer in
1000 kg. Dérfor har ingen registrering enligt den europeiska kemikalielagstiftingen (REACH) krivts. Dock har
Nexam redan under 2011 notifierat den Europeiska Kemikaliemyndigheien (ECHA) enligt klassificerings och
mirknings reglerna (CLP) om de produkter som har satts pa marknaden. Dessutom har Nexam, via sin agent i
Japan (Kadotoku), ansokt om och erhallit tillstind fér import om maximalt 1000 kg av produkterna NEXIMID 100-
500 for perioden fram till och med mars 2013. I Japan soks tillstind arligen. Fér Kemikalieinspektionen (KEMI)
har Nexam redovisat de &mnen vilka importerats till Sverige i anmilningspliktiga kvantiteter.

Under 2012 passerade antalet anstéllda vid Nexam Chemical AB 10 personer, vilket féranledde framtagandet av en
Arbetsmiljopolicy. Dokumentet innehaller riktlinjer for Nexams kontinuerliga arbete med arbetsmiljo, sikerhet
och miljo. Aven vid Nexam St. Andrews har en arbetsmiljopolicy samt en policy for foretagets sociala ansvar.

Finansiering

Nexam genomfdrde under december 2012 en nyemission om totalt 55 000 nya aktier. Emissionen tecknades av 59
nya aktiedgare, DA likviddag for de nyemitterade aktierna férst infoll i januari 2013 sa har det juridiskt inte skett
ndgra forindringar i dgarstrukturen under rikenskapsiret 2012. Emissionen slutférdes under januari 2013 och
registrerades hos bolagsverket i februari 2013. Syftet med emissionen var att kapitalisera upp Nexam for att sikra
nodvindiga likvida medel for genomforande av bolagets verksamhetsplan fore en planerad notering pd NASDAQ
OMX First North i Stockholm. En sadan notering forvintas ske under april 2013. Noteringen planeras att féregis
av en apportemnission av Nexam aktier till ett nybildat holdingbolag som kopplas mot Euroclear och blir den nya
och noterade koncemnmodern. Holdingbolaget kommer att ha ungefir 5 400 aktieiigare redan vid noteringstillfillet.
Det nybildade bolaget &r under namnéindring till Nexam Chemical Holding AB med organisationsnummer 556919-
9432.

Koncernstruktur vid utgangen av 2012 Tilltéinkt struktur vid notering
Nexam Chemical AB Nexam Chemical Holding AB
i} 100% i} 100%
Nexam St Andrews Ltd Nexam Chemical AB

T o

Nexam St Andrews Lid

\N)
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Vid listningsdgonblicket beriknas dgarstrukturen i Nexam Chemical Holding AB ha f6ljande utseende:

Antal aktier Andel i %

Nexams gamla aktiedgare 35 400 000 72,57%
Nya aktiefigare via emissionen 1 januari 2013 10 780 000 22,10%
Agare tillkommande via holdingbolaget / garspridning 2 600 000 5.33%
Totalt 48 780 000 100,00%

Forvintad framtida utveckling

Nexam har under inledningen av 2013 fortsatt den positiva utveckling som kunde iakttas under 2012. Arbetet med
att vidareutveckla nya tvirbindare anpassade for olika polymersystem framskrider enligt plan och intresset for
bolagets produkter dr oférminskat starkt. Den tillgingliga kapaciteten for extern legotillverkning som finns vid
anldggningen i Skottland férvintas bdrja generera vissa merintikter under 2013.

Milet under kommande ar ir att komma igéng med inledande regelbundna leveranser av produkter tiil de kunder
som idag arbetar med applikationsutveckling baserat pd Nexams produkter eller som har behov av
tillverkningskapacitet fran var Skotska fabrik.

Vidare har Nexam en malsittning att etablera ett begrinsat antal ytterligare samarbetsprojekt med ledande och
potentiellt stora kunder. Bolaget planerar dessutom att i niirtid lansera ett kommersiellt tvirbindarkoncept till
applikationsomradet Nyloner.

Nexam forvintar sig att under kommande &r fa beviljat ett flertal patentansSkningar som gjorts under senare ar. D4
omradet runt immaterialri dr viktigt fér bolaget kommer ytterligare ansékningar och kompletterande skydd att
utarbetas kommande ar i syfte att stiirka bolagets stillning och skydda de viirden som byggs upp inom
verksamheten.

Risker och riskhantering

All affarsverksamhet idr forenad med risker. Risker som hanteras viil kan innebira mojligheter och virdeskapande,
medan risker som inte hanteras vil kan medféra skador och forluster.

Nexam opererar pa en global marknad med att utveckla, tillverka, marknadsfora och silja tvirbindare till
polymerer samt dven tjdnster till professionella anvindare och 4r ddrmed exponerat for en mingd olika ytire och
inre risker i den lipande verksamheten, Riskhantering dr dérfor en viktig del av stymingen och kontrollen av
bolaget. Nexams riskhantering ticker bide strategiska risker, operativa risker, risker for att inte efterleva lagar och
regler, och risker for fel i bolagets rapportering inklusive den finansiella rapporteringen. Riskerna kan
huvudsakligen delas in i marknadsrelaterade, rorelserelaterade och finansiella risker. Det sker ett kontinuerligt
arbete pi olika nivder inom bolaget med att identifiera alla forekommande visentliga risker och att bedéma hur de
skall hanteras.

*» Marknadsrelaterade risker hanteras frimst pd styrelse- och ledningsniva.

» Rorelserelaterade risker hanteras foretriidesvis pa ledningniva.

* Funktionsspecifika risker inom Drift samt Ekonomi & Administration hanteras inom respektive funktion.

» Juridiska risker hanteras framst pa ledningsnivi i samarbete med externa jurister och radgivare men iven vid
behov pa styrelseniva.

» Risker avseende den finansiella rapporteringen hanteras frimst pa ledningsniva av bolagets verkstillande direktér
i samarbete med externa radgivare

» Finansiella risker hanteras huvudsakligen pa styrelse- och ledningsniva.

De risker som beskrivs nedan ir inte inbordes rangordnade och beskrivningen gér inte ansprék pa att vara
komplett.
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Marknadsrelaterade risker

Lagstiftning och politiska beslut

Nexam har forsiljning pa ett stort antal marknader. Fériindringar i lagar och regler, till exempel tullregleringar,
exportregleringar och andra lagar och regler i linder dir bolaget dr verksamt och dir bolagets produkter siljs kan
paverka verksamheten negativt. En del av Nexams professionella kunder, som militir- och rymdorganisationer,
star dessutom ofta under inflytande av politiska bestut.

Globala ekonomiska forhallanden

Nexams forsiljning dr delvis beroende av den globala konjunkturen. En utdragen konjunkturnedgang med minskad
vilja till nyutveckling hos kunder skulle kunna medféra en minskning av efterfrigan pa bolagets produkter. Detta
kan féranleda att order inte erhlls, dras tillbaka eller senareliggs. En férsvagad konjunktur kan siledes ha en
negativ inverkan pd Nexams verksamhet,

Konkurrens

Marknaden fér Nexams typ av tvirbindare till polymerer ir relativt ny och Nexam har har endast kinnedom om
konkurrens pa PEPA som ir en av Nexams existerande produkter som erbjuds till marknaden. Nexams produkter
syftar till att konkurrera ut andra system och 16sa problem hos kunderna pa ett nytt och mer ekonomiskt sitt. Det
kan dock inte uteslutas att dven andra system kommer att utvecklas av konkurrenter som i framtiden kommer att
konkurrera med Nexams produkter antingen direkt eller genom att 16sa kundemas problem pa ett annorlunda siitt.
Om Nexam inte kan anpassa sin verksamhet och sina produkter till utvecklingen pa marknaden finns det risk for
att bolaget forlorar konkurrenskraft, vilket skulle pdverka bolagets utvecklingsmdjligheter negativt. Marknaden fir
Nexams typ av tviirbindare forviintas uppvisa langsiktig till vixt.

Tekniska risker

Marknaden for modifiering av polymerer forvintas dven i framtiden genomga teknikskiften och utsiittas for
férinderliga marknadstrender. Utvecklingen kan medfora tekniska problem som gor att det tar lingre tid dn
planerat innan nya produkter nar marknaden och att kostnaderna fér bolaget kan bli hégre @n beriknat, bade till
foljd av okade kostnader under utvecklingsfasen och férsenad marknadsintroduktion. Om bolaget skulle
misslyckas med att utveckla och lansera produkter baserade pa det forsknings- och utvecklingsarbete som bedrivs
finns dven risk for att virdet pa bolagets tillgangar behéver revideras.

Bolagsspecifika risker

Farmdga art hantera rillviixe

Nexams verksamhet kan komma att vixa genom en okad efterfrigan pa bolagets produkter, vilket skulle stilla
hoga krav pa ledningen samt den operativa och finansiella infrastrukturen, Bolaget har idag en liten organisation.
For att kunna sikerstilla tillverkning och leverans till kunder vid dkad efterfrigan dr det av vikt att bolaget hela
tiden har effektiva planerings- och ledningsprocesser. Bolaget ir, for att kunna hantera tillvixt, dven beroende av
att kunna upphandla legotillverkningskapacitet samt styra och kontrollera de legotillverkare som Nexam viljer aut
arbeta med. Om bolaget inte lyckas anpassa sin organisation, processer och kapacitet till en dkad efterfragan kan
detta komma att fa negativa effekter pa bolagets omsittning, resultat och finansiella stillning,

Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter

Nexam avser att 16pande utveckla och lansera nya produkter pi marknaden. Det finns alltid risk for att nya
produkter inte mottas av marknaden pa ett positivt sitt, eller att konkurrerande produkter eller l§sningar som
lanseras av andra aktorer kan fa ett bittre genomslag,
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

Produkiansvar

Nexam siljer till stérsta delen sina produkter enligt specifikation och med ansvar rérande renhetskrav och dir de
fall produkten avviker frin specifikationen si ersitter Nexam kdparen med ny produkt. Aven om Nexam bedémer
att bolaget har en vil utvecklad process for produktutveckling med sirskilda dokumentationssystem och hogt
stillda krav pd systematiska rutiner kan det inte uteslutas att eventuella fel i bolagets produkter skulle kunna
foranleda ansvar och krav pa skadestand mot bolaget. Nexam kan didrmed komma att bli ansvarigt for skador
orsakade av dess produkter. Deita ticks i normala fall av férsidkringar, men det kan inte uteslutas att ett sddant
ansvar skulle kunna piverka bolagets stillning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Nexams framtida utveckling ir beroende av befintliga medarbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att
bolaget i framtiden kan rekrytera och behalla nyckelpersoner. Personer med hig kompetens ir eftertraktade och
Nexam kan 4dra sig kostnader for att rekrytera och behalla sidana personer. Om bolaget inte lyckas rekrytera och
behilla kvalificerad personal kan det komma att bli svart att fullfélja bolagets affirsstrategi.

Kunder och samarbersavial

Nexams forsiljning sker till stirsta delen i egen regi, men fiven genom distributirer och dterférséljare frimst i
Japan och Kina. Dessa partners ir viktiga for bolagets framtida utveckling da de tacker marknader som annars ar
svara for bolaget att bearbeta.

Det finns ingen garanti for att de foretag med vilka Nexam har tecknat eller kommer att teckna avtal kommer att
kunna uppfylla sina dtaganden enligt dessa avtal. Vidare finns det en risk att Nexams storlek och finansiella
stillning kan paverka bolagets méjligheter att inga samarbetsavtal med strategiska parter samt erhdlla viktiga
kundavtal. Det kan inte garanteras att existerande avial inte séigs upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte
kommer att forekomma forandringar i ingangna avtal,

Immateriella rédttigheter

Nexams immateriella rittigheter skyddas frimst genom patentansokningar, avtal och lagstiftning till skydd for
foretagshemligheter. Nexam har patentanstkningar i tio patentfamiljer riktade mot bide produkter, dess
anvindning och dven produktionsprocesser for tillverkning av produkterna.

Nexam har dven skyddat bl.a. varumirkena Nexam, NEXIMID samit NEXAMITE. For varumirket Nexam s
foreligger en forhandling med ett amerikanskt foretag som vill att Nexam begrinsar sin anviandning av varumirket
Nexam nir det giller forsédljning av Nexams produkter. Nexams produkter siljs idag under varunamnen NEXIMID
samt NEXAMITE. Intring i Bolagets immateriella réttigheter skulle kunna forsimra konkurrensforméagan eller pa
annat sitt skada bolagets verksamhet. Det kan visa sig nodvindigt for bolaget att inleda réttsprocesser for att
skydda sina immateriella rittigheter. Sadana rittsprocesser skulle kunna bli betungande och kostsamma och det
finns ingen garanti for att bolaget vinner en sidan process.

Utover patenterade produkter och teknologi anvinder Nexam eget know-how som inte skyddas av patent. Nexam
strivar efter att skydda sddan information, bland annat genom sekretessavtal med anstillda, konsulter och
samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen garanti att sidana avtal skyddar mot offentliggdrande av
konfidentiell information, rétten for anstillda, konsulter och samarbetspartner till immateriella réttigheter eller att
avtalen ger tillricklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Nexams affirshemligheter pa annat sitt bli kiinda eller
utvecklas sjdlvstandigt av konkurrenter. Om Nexams interna information och kunskap inte kan skyddas, kan
verksamheten paverkas negativt.
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

Beroende av leverantorer

Tillverkningen av Nexams produkter sker till storsta delen i dotterbolaget i Skottland men dven vid behov hos
legotillverkare framst i Europa. For att Nexam skall kunna leverera sina produkter &r bolaget beroende av att
ravaror, produkter och tjanster frin tredje part uppfyller 6verenskomna krav avseende exempelvis mingd, kvalitet
och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantdrer kan innebira att Nexams tillverkning och
eller leverans forsenas, vilket i det korta perspektivet kan innebira minskad alternativt utebliven forsiljning.

Risker avseende den finansiella rapporteringen

De visentligaste riskerna for fel i den finansiella rapporteringen avser frimst redovisat virde pa immateriella
anldggningstillgdngar i form av férvirvade immateriella tillgdngar och materiella tillgdngar i dotterbolaget i
Skottland. Om redovisat virde av dessa tillgdngar visar sig avvika frdn verkligt virde kan detta medfiora
nedskrivningsbehov, vilket skulle fa negativa effekter pa bolagets resultat och finansiella stillning. Per den 31
december 2012 dr beddmningen att redovisat viarde pa dessa poster inte dverstiger verkligt virde.

Finansiella risker

Nexam utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sisom rinterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk
samt finansierings och likviditetsrisk. Nexams finansiella risker bedoms besta huvudsakligen av finansierings- och
likviditetsrisk samt valutarisk vilka beskrivs nedan.

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

Finansieringsrisk avser risken att refinansiering av forfallande 1&n forsvéras eller blir kostsam och att koncernen
ddrmed far svart aut fullfélja sina betalningsataganden, Likviditetsrisk avser risken att inte kunna fullgéra
betalningsitaganden da de forfaller.

Nexam hade per den 31 december 2012 skulder till kreditinstitut i Skottland om 2,0 MSEK samt 0,9 MSEK i
finansiella leasar, se dven not 25 och 27.

Ledningen och styrelsen arbetar aktive och kontinuerligt med bolagets styming och kontroll inklusive resultat,
likviditet och finansiell stillning. Styrelsen prévar lopande att forutsittningama for fortsatt drift foreligger. Efter
emissionen som gjordes i januari 2013 beddmer styrelsen att bolaget har finansiella resurser fisr att driva
verksamheten for tminstone ett par ar framover. Nexam har hittills aldrig redovisat positivt resultat. Det kan inte
uteslutas att bolaget kan komma att behdva yiterligare kapitaltillskott fram till dess att verksamheten nar break-
even med ett positivi resultat och kassafliéde och det finns inga garantier for att ett sddant kapitaltillskott kan
anskaffas ¢verhuvudtaget och till fordelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisker finns bide i form av transaktions- och omrikningsrisker. Transaktionsrisk uppstar vid kép och
forsiljning av varor och tjdnster i andra valutor @n respektive bolags lokala valuta. Omrikningsrisk uppstar vid
omrikning av utldndska dotterforetags resultatrikningar och balansrikningar till SEK.

Nexam opererar pa en global marknad med stora delar av forsiljningen och inkopen i andra valutor in SEK.
Forsiljningen sker till dverviagande del i USD, Yen och Euro. Koncernens inkdp av ravaror sker dels i USD, men
dven 1 andra valutor. Koncernens inkdp av tjéinster sker delvis i SEK men édven i Euro och i GBP. Omkostnaderna
uppkommer frimst i SEK men édven i GBP. Forandringar i virdet pa SEK i férhillande till andra valutor kan
dirmed komma att fa saval positiva som negativa effekter pa bolagets resultat och finansiella stillning.
Koncernens exponering i dotterbolagets nettotiligingar per den 31 december 2012 uppgar till 499 593 GBP (5 241
430 SEK). Nettoexponeringen i andra valutor &dr for narvarande begriansad och koncernen sikrar for nirvarande
inte valutaexponeringen. \‘é
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Nexam Chemical AB

Org.nr. 556784-6711
Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till drsstimmans forfogande star

balanserad férlust -32 809
avsittning till dverkursfond 32622 794
arets forlust -17863 179

14 726 806

Styrelsen foreslar att i ny rikning dverféres, varvid
17 895 988 avriknas mot dverkursfonden 14 726 806

14 726 806

Betriffande bolagets resultat och stillning i dvrigt hdnvisas till efterfljande
resultat- och balansrakningar med tillhorande tiliiggsupplysningar.
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

RESULTATRAKNING
(SEK)

Rirelsens intikter m.m.

Nettoomsitining

Forandring av lager av produkier i arbete,
firdiga varor och pigiende arbete {6r annans
rdkning

Ovriga rorelseintikter

Rirelsens kostnader

Ravaror och fomddenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedsknivningar av materiella och
immatenella anliggningstillgdngar

Raorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av fordnngar och aktier i
dotterbolag

Réanteintikier

Rénteintikter fran koncemforetag

Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa drets resultat

Arets resultat

Resultat per aktie fdre och efter utspiadning
Antal utestiende aktier

Genomsnittligt antal utestiende aktier
Antal utestiende akiier efter utspidning

Not

3.4

2,5

2.6.7
2.8

Koncernen
2012-01-01
2012-12-31

763972

1 480 690
2355257

4599919

-2709 892

0
-9 216 044
-843997%

-1 881 005
-22 246 920

-17 647 Q01

0
293 860
0

-250 383
43 477

-17 603 524

-17 603 524

-90,75
193 969
193 969
193 969
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Moderbolaget
2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31

522752 1271 291
392059 0
2348 707 828 448
3263518 2099739
-£292717 -596 997
-529 320 -721 952

-8 599 085 -6 509 498
-6945 821 -6 384 794
-638 711 -520 588
-18 005 654 -14733 829
-14 742 136 -12634 090
-3427 391 0
293 413 166 369
157 685 0
-144 750 -4 771

-3 121 043 161 598
-17 863 179 -12472 492
0 0

-17 863 179 -12472 492
-52,09 -81.15

193 96% 193 969

193 969 153 691

193 969 193 965



Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

BALANSRAKNING
(SEK)

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anlidggningstillgangar
Férvirvad teknologi

Materiella anliiggningstillgingar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anliggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Forbittringsutgifter pa annans fastighet

Finansiella anliiggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag
Forutbetalda kostnader

Fordringar hos koncemnféretag
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgdngar

Not

13

9,18

9,19
20
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Koncemen
2012-12-31

2951952
2951952

3607115

3531358
939 342
102 047

8179 862

0
0
0
5000

5000

11136814

Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31
2951952 2192 304
2951952 2192304
0 0
859 775 757273
76 709 131 279
102 047 0
1 038 531 888 552
0 0
0 151 616
4385179 0
29 537 40 466
4414716 192 082
8 405 199 3272938



Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

BALANSRAKNING Koncernen
(SEK) 2012-12-31

Not
Omsiittningstillgangar

Varulager m.m,

Ravaror och fémédenheter 1091495
Firdiga varor och handelsvaror 785 853
1 877 348

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 148 129
Fordringar hos koncemnforetag 0
Aktuell skattefordran 191 219
Ovriga fordringar 624 347
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 21 347 323

1311018

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 22 0

0
Kassa och bank 7265292
Summa omsiittningstillgangar 10 453 658
SUMMA TILLGANGAR 21590 472
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Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31
127 239 308 965
762278 188 493
889517 497 458
148 129 542 204
714973 0
191219 104 454
503 15! 287 868
447 489 680 754
2 004 961 1615280
0 14 964 000
0 14 964 000
6422 207 14 592 039
9316685 31668 777
17 721 884 34941 715



Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

BALANSRAKNING

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust

Arets resuliat

Ovrigt tillskjutet kapital

Ackumulerad omrékningsdifferens

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Summa eget kapital

Not

24
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Koncernen

2012-12-31

193 969
193 969

617338 740
-51 175

-46 205 039
15 482 526

15 676 495

Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31
193 969 193 969
193 969 193 969
32622 794 32565170
-32 809 12 439 683
-17 863 179 -12 472 492
14 726 806 32 532 361
14 920 775 32726 330
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

BALANSRAKNING
(SEK)

Mot
Langfristiga skulder
Skuld finansiella leasingdtaganden 27
Skulder till kreditinstitut 25, 26
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skuld finansiella leasingdtaganden 27
Skulder till kreditinstitut 25,26
Leverantorsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 28
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sikerheter 31
Fastighetsinteckningar

Tillgangar belastade med
dganderittsforbehall

Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser *

Summa ansvarsforbindelser

Koncemen
2012-12-31

349 349
1 832 803

2182152

540 961
170 423
755 169
017 447
1347 825

3731825

21 590 472

2003 233

1421425
3424 658

2 680 000
2680 000

Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31
0 0
O 0
0 i}
0 0
734 839 960 258
813676 419 595
1252 594 835 532
2801 109 2215385
17 721 884 34941 715
0 0
0 ]
0 1]
2 680 000 350 000
2 680 000 350 000

* Intikisforda bidrag for Eurostars projekt PoCross 2 samt Forska & Vix A projektet Tvirbunden Nylon som
pagar som kan vara underlag for aterbetalningsskyldighet fram tilt slutrapport erlagts. Dessa slutrapporterd§

forvintas lamnas hosten respektive vintern 2013.
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Nexam Chemical AB
Org.nr, 556784-6711

KASSAFLODESANALYS
(SEK)
Mot

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingr i kassafladet
Avskrivningar
Ovriga ¢j likviditetspaverkande poster

Erhiillen rinta mm

Erlagd rinta samt realiserade kursresultat

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Foriandringar i rirelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av varulager

Okning (-) Minskning (+) av kortfr rérelsefordringar
Okning (+) Minskning (-) av kortfr rorelseskulder

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férviry av verksamhet 32
Forviry av finansiclla anliggningstillgingar

Farvirv av dotterbolag

Okning av lAngfristiga fordringar

Forviry av materiella anldggningstiltgingar 13
Férvirv av immateriella anliggningstillgingar

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan 33
Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Firindring av likvida medel
Likvida medel vid drets bérjan

Omrikningsdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut 34
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Koncernen
2012-01-01
2012-12-31

-17 647 001

1 881 005
75041
293 860
-250 383
0

-15 647 478

-1396 112
-5748
1432 889

-15 616 449

-4 428734
0

0

0

-1787 811
-904 434

-7120979

57624
2183271
-1 781 431

459 464
-22 277 964

29 556 039
-12 783

7 265 292

Moderbolaget
2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31
-14742 136 -12 634 090

638 711 520588

0 348 500

293 413 166 369
-88 640 -4 771

0 0

-13898 652 -11 603404
-392 059 345119
-134 302 -296 618
498 959 849 504
-13926 054  -10 705399
0 0

0 -151 616
-1735789 0
-5981 275 0
-643 904 -498 507
-904 434 1]

-9 265402 -650 123
57 624 32619 666

0 0

0 0

57 624 32 619 666
-23133 832 21264 144
29 556 039 8 291 895
0 0

6422 207 29 556 039

N
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Not1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen. Bolaget tillimpar BFNAR 2012:1 (K3)
for forsta gngen vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Overgéngen till K3 har
foranlett en dndring i resultatrikningen av redovisade erhilina bidrag enligt not 5. Nagon effekt i
moderbolagets egna kapital har med anledning av dvergéngen till K3 inte uppkommit. Moderbolaget har inte
tillampat nigra frivilliga undantag frén retroaktiv tillimpning av K3, sdsom angivits i K3:s 6vergingsregler. K3
och ARL medger ett antal undantag om information i de finansiella rapporterna for mindre och icke publika
bolag. Nexam Chemical tillampar inte dessa undantag. Enligt K3 kan omrikning av finansiella leasingavial ske
om leasingavtal ingatt vid tidpunkten for 6vergangen till K3. Nexam Chemical AB har dock valt att inte
tillimpa denna lattnadsregel utan omrikning har skett med full retroaktivitet.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprittats enligt férviirvsmetoden sisom den har angivits i BFNAR 2012:1. Detta
innebir att forvirvade verksamheters identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvirde enligt
en uppriittad férvirvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beriknade marknadsvirdet av de
forvintade nettotillgangarna enligt forvirvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Koncemredovisningen omfattar, férutom moderbolaget, samtliga bolag i vilka moderbolaget direkt eller
indirekt innehar mer &n 50 procent av rostetalet eller pd annat sétt har kontroll enligt BFNAR 2012:1.

Omrikning av utlindska dotterforetag

Utlandska dotterbolags bokslut har omriknats till svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden
innebdr att samtliga tillgangar, avsittningar och Gvriga skulder omriknas till balansdagens kurs och samtliga
poster i resultatrikningen omriknas till rets genomsnittskurs. Uppkomna omrikningsdifferenser fors direkt
mot koncemens eget kapital.

Vérderingsprinciper m.m.
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Materiella anliiggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerad virdeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngama skrivs av linjirt dver tillgdngarnas nyttjandeperiod. Bedomt
restviirde pa samtliga materiella andiggningstillgangar har uppskattats till noll efter nyttjandeperioden.

Féljande avskrivningstider tillimpas:

Industribyggnad 4%

Maskiner och andra tekniska aniidggningar 20%

Inventarier, verktyg och installationer 20%
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Immateriella anlidggningstiligingar

Immateriella anldggningstiligéngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerad
virdeminskning och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjirt dver tillgingamas
nyttjandeperiod. Bedomt restvirde dr noll efter nyttjandepetioden. (se dven not 13)

Varulager m.m.

Varulagret dr virderat till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvirdet. Anskaffningsvirdet
faststills med anvandning av forst in, férst ut-metoden. For varor under tillverkning och firdiga varor
inkluderar anskaffningsvirdet, andra direkta personalkostnader, rimaterial, dvriga rorelseintikter, direkt dvriga
externa kostnader samt kostnader som hinforbara indirekta tillverkningskostnader. Nettoforsiljningsvirdet har
beriknats till forsiljningsvirdet efter avdrag for beridknad forsiljningskostnad. [ moderbolaget viirderas
varulagret till 97% av anskaffningsvirdet enligt inkomstskattelagens bestimmelser.

Finansiella instrument

Kundfordringar/ kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsittningstillgdngar till det belopp som férvéntas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osikra fordringar.

Viirdepapper och finansiella fordringar

Virdepapper och finansiella fordringar som &r anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt redovisas
inledningsvis tll verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
cffektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning. Virdepapper som #r anskaffade
att innehas korsiktigt redovisas i enlighet med Ligsta viirdets princip till det ligsta av anskaffningsviirde och
marknadsvirde. Alla transaktioner med virdepapper redovisas pa affirsdagen.

Leverantorsskulder
Leverantérsskulder redovisas till verkligt virde eftersom den férvintade 16ptiden &r kort. Leverantérsskulder i
utldndsk valuta virderas till balansdagens kurs. Eventuell kursdifferens redovisas tver resultatrikningen.

Lineskulder

Léneskulder redovisas inititalt till erhéllet belopp med avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran belopp som ska aterbetalas vid férfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden
sdsom rintekostnad ver linets léptid. Hirigenom &verrensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas. Upphorande av redovisning av finansiella skulder sker forst nir
skulderna har reglerats genom dterbetalning eller att dessa har efterskinkis.

Leasingavtal

Fordelning gors av operationella och finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal redovisas i koncernen
som avbetalningskdp. | moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som operationella, vilket innebir att
leasingavgiften kostnadsfors i resultatriikningen linjért Sver leasingperioden. \\$
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Forskning och utveckling
Internt upparbetade kostnader for forskning och utveckling kostnadsfirs i takt med de uppstér.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utliindsk valuta har upptagits till balansdagens kurs. Fér de fordringar i utlindsk valuta
som moderbolaget har pa dotterbolag och som betraktas som en del av nettoinvesteringen i dotterféretaget
redovisar moderbolaget kursresultat i resutlatriikningen, men i koncernredovisningen férs detta kursresultiat
med avdrag for skatteeffekt mot ackumulerad omrékningsdifferens i koncemens eget kapital.

Erséittningar till anstillda

Kortfristiga ersdtiningar

Kortfristiga erséttningar i koncernen utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfrinvaro,
sjukvird och bonus. Kortfristiga ersiittningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en ersittning till f6ljd av en tidigare hiindelse och en tillférlitlig uppskattning
av beloppet kan goras.

Ersitningar efter avslutad anstdilining

Inom koncemen finns, forutom Alecta, enbart avgiftsbestamda planer. 1 de avgifisbestimda planema betalar
foretaget faststillda avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen rittslig eller informell forpliktelse att
betala ytterligare avgifter, d&ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sina dtagande. Koncernens resultat
belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjinas.

Pensionsitagande for tjinstemin som &r tryggade genom forsiikring i Alecta, redovisas i moderforetaget och i
koncemen som en avgiftsbestamd plan,

Ersdattningar vid uppsédgning

Erséttningar vid uppsigning utgar di ndgot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstillning fore den
normala tidpunkten for anstiliningens upphorande eller di en anstilld accepterar ett erbjudande om frivillig
avgéng i utbyte mot sidan ersdtining. Om ersittningen inte ger foretaget nigon framtida ekonomisk fordel
redovisas en skuld och en kostnad nir foretaget har en legal eller informell forpliktelse att limna en sadan
ersittning. Ersittningen viirderas till den bista uppskattningen av en ersittning som skulle krévas for att reglera
forpliktelsen pa balansdagen.

Skatter inkl. uppskjuten skait

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. For poster som redovisas i
resultatrikningen redovisas didrmed sammanhingande skatt i resultatrikningen. For poster som redovisas direkt
mot eget kapital redovisas dven skatten direkt mot eget kapital,

Uppskjuten skatt beriiknas pa alla temporidra skillnader. En temporir skillnad finns nér det redovisade virdet pa
en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemissiga virdet.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avriiknas mot framtida skattemissiga overskott.
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Statliga stid

Offentliga bidrag som inte &r férenat med ett krav pi motprestation redovisas som intikt nir villkoren for att
erhilla bidragen uppfylls, Offentliga bidrag som iir férenade med krav pé framtida prestation redovisas som
intdkt ndr prestationen utférs.

Tjdnsteuppdrag
Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar
intdkter i takt med att tjinsterna levereras.

Varuforsélining

Inkomster fran foretagets forsiljning av varor redovisas som intikt nér féljande villkor dr uppfyllda; de
visentliga risker och formaner som #r férknippade med varomas dgande har dverforts till kparen, foretaget
behiller inte nigot engagemang i den lopande forvaltningen och utévar inte nigon reell kontroll éver de varor
som silts, inkomsten kan beriknas pa et tilliforlitligt sitt, det dr sannolikt att de ekonomiska fordelar som
foretaget ska 3 av transaktionen kommer att tillfalla féretaget och de utgifter som uppkommit eller férvintas
uppkomma till f6ljd av transaktionen kan beriiknas pa ett uillforlitligt sitt.

Visentliga uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar
och antaganden &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under ridande
forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa anviinds for att bedéma de redovisade viirdena pa tillgdngar
och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra killor. Det verkliga utfallet kan avvika frin dessa
uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antaganden ses éver regelbundet. Eventuella indringar redovisas i den period dndringen
gors, om den endast paverkat denna period, eller i den period #ndringen gérs och framtida perioder om
indringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De visentliga riskerna i den finansiella rapporteringen avser frimst redovisat virde pd anliggningstillgingar;
dels i form av forvirvade immateriella tillgingar och materiella anliggningstillgingar i dotierbolaget i
Skottland. Det bokférda vardet 4r beroende av att den framtida marknaden for bolagets produkter utvecklas sa
som forvéntat. Per den 31 december 2012 dr beddmningen att redovisat viirde pd dessa poster inte dverstiger
verkligt virde. \)g

Sida 21 av 39



Nexam Chemical AB
Org.or. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not2 Andrade redovisningsprinciper/ korrigering av jamforelsetal

Bolagets dverging till BFNAR 2012:1 har medfort att erhéllna statliga bidrag som tidigare redovisades som en
reduktion av rorelsens kostnader frin och med 2012 redovisas som 6vrig rorelseintikt. Jimforelsetalen 2011
har dndrats i motsvarande mén enligt nedanstiende tabell.

Ovr rérelseintikter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Enligt &rs-  Effektav Jamforelsetal
redovisning #&ndrad 2011 justerad
2011 princip till ny princip

5500 822948 828 448
-5 818 963 -690535  -6509 498
-6 252 381 -132413  -6384 794

Utdver dndrade principer har delar av moderbolagets inventarier, verktyg och installationer omklasificerats till
maskiner och tekniska anldggningar. Jamforelstalen 2011 har indrats i motsvarande man enligt nedanstaende

tabell.

Inventarier,verktyg och installationer
Maskiner och andra tekniska
hjdlpmedel

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not3 Nettoomsiittning

Nettoomsiitining uppdelad pa intiiktsslag
Varuforsiljning
Tjinsteuppdrag

Enligt ars-  Effekt av om- Jimforelsetal
redovisning klassificering 2011 efter om-

2011 klassificering
888 552 -757 273 131 279
0 757 273 757273
Koncemen Moderbolaget
2012-12-31 2012-12-31 2011-12-31
640 352 399 131 807 696
123 620 123 620 463 596
763 972 522 751 1271292
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Not4 Moderbolagets inkop och forsiljning
tillfran dotterbolag

Andel av forsiljningen som avser
koncemforetag

Andel av inkdpen som avser
koncemfiretag

Moderbolaget

2012-12-31
Andel i %

0.00%

75,75%

Ingen forsiljning har skett frin moderbolaget till dotterbolaget. Andel av inképen som avser koncernforetag har

beriiknats pa varuinkop av rivaror samt handelsvaror,

Not5 Erhillna bidrag Vinnova och Eurostars

Erhjllna bidrag Vinnova Forska & Viix
Erhillna bidrag Eurostars
Periodiserade bidrag uill 2012
Periodiserade bidrag till 2013

Summa bidrag

Koncemen

2012-12-31

1 000 000
1 700 000

150 000
-520 000

2330000

Statliga stdd enligt ovan som ingdr i 6vriga rorelseintikter har erhéllits for utveckling av tvirbindare till olika

polymerer.

Not 6 Ersiittning till revisorer

Ohrlings PWC
Revisionsuppdrag
Revisionsnira tjanster
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdrag
Skatterddgivning

Ovriga tjinster

Hendersson Loggie
Revisionsuppdrag
Ovriga tjinster

Koncernen
2012-12-31

131 000
160 350

16 500

1 500
25 000
334 350

47925
82 538

130 464

Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31
1 000 000 972948

1 700 000

150 000 -150 000
-520 000 0
2 330000 822 948

Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31
131 000 44 000
160 350 0
16 500 3900
1 500 0
25 000 0
334 350 47 900
0 0
0 0

typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster ar sidant som inte ingar i revisionsuppdrag.

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika\SR
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Not7 Transaktioner med niirstiende

Transaktioner samt skulder och fordringar mellan koncernforetag redovisas i separata noter.
Nexam Chemical AB anviinder sig av Mannheimer Swartling Advokatbyrd (MSA) som sitt juridiska ombud.
Michael Karlsson, som dr deldgare i MSA, ingar i Nexam Chemical AB:s styrelse och ir tillika en av de storre
aktiedgarna i bolaget. Kostnader som Nexam blivit debiterade av MSA har under aret varit 827 128 kr (649 167

kr).

Not 8 Personal

Medelantal anstiillda

Medelantalet anstillda bygger pé av
bolaget betalda ndrvarotimmar relaterade
till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit
varav kvinnor

Medelantalet anstéillda uppdelat per land

Medelantalet anstillda har varit
varav kvinner

Léner, ersittningar m.m.

Loner, ersittningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgitt med féljande belopp:

Styrelsen och VD:
Moderbolag
Loner och ersittningar
Pensionskostnader
Dotterbolag
Léner och ersidttningar
Pensionskostnader

Ovriga anstillda:
Liéner och ersittningar
Pensionskostnader

Soctala kostnader

Summa styrelse och dvriga

Koncemnen
2012-12-31

Koncemen
2012-.12-31

661 192
92 345

431 329
17 253

1202119

5005775

560 293

5 566 068

1671792

8439979
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Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31
11 8
1 1
Sverige
2012-12-31
11
1
Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31
661 192 609 042
92 345 92 345
753 537 701 387
4019929 3719719
513 263 445 949
4533192 4 165 668
1659 (92 1517739
6945 821
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Ersdttning till styrelse & koncernledning

Sociala
2012 kostnader
Andra (varav
Styrelse- ersiittningar  pensions-
Styrelsens arvode Lon och formaner  kostnader)
ordférande  Lennart Holm 0 0 0 0
Owr styrelse-
ledaméter*  Richard Tooby 0 629 000 0 205 729
(8 097)
Jan-Enk Rosenberg 0 552 240 59496 274 553
(82 346)
Daniel Rome 0 546 523 26 745 261614
{81 493)
Michael Karlsson 0 0 0 0
Torbjérn Lindgren 0 0 0 0
vD Per Morin 0 614 200 46 992 300 092
(92 345)
Totalt 0 2341963 133 233 1041 988
Sociala
2011 kostnader
Andra (varav
Styrelse- ersitiningar pensions-
Styrelsens arvode Lon och formaner  kostnader)
ordfdrande Lennart Holm 0 0 0 0
Ovr styrelse-
ledamdbter* Richard Tooby 0 656 300 0 214 306
(8 097)
Jan-Erik Rosenberg 0 498 400 50503 246 782
(714317
Danicl Réme 0 505 602 30492 243 832
(75 391
Michael Karlsson 0 0 0 0
Torbjom Lindgren 0 0 0 0
vD Per Morin 0 549 460 59942 283 819
(92 345)
Totalt 0 2209 762 140 937 988 740
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Ersittning till VD och &vriga i bolaget verksamma styrelseledamiter utgors av grundlén, tjinstebilsformén och
pension. Inga bonusprogram 4r dnnu uppsatta i bolaget. Saledes har nigon bonus till styrelse eller VD ej utgdtt
under 2012. For VDs rikning har tjinstepension tecknats motsvarande 12 % av den pensionsgrundande lonen.
Denna pensionsavsiittningsniva giller for alla anstillda i Nexam och 4r i nivd med riksgenomsnittet fér anstilld
personal. Bade for VD och bolaget dr uppsigningstiden 6 minader. Vid uppsigning frin bolagets sida erhaller
VD dessutom avgdngsvederlag motsvarande 9 méanader férutom sjilva uppsigningstiden. For dvriga 1 bolaget
verksamma styrelseledamdter (de dvriga tre gmindama) si giller motsvarande typ av ersittning som ovan med
grundlon, tjanstebilforman om tjinstebil si onskas samt pensionsavsittningar motsvarande 12% av den
pensionsgrundande I6nen. Vidare sa dr uppségningstiden frin bide dessa anstillda samt bolaget 6 manader. Vid
uppsigning frin bolagets sida erhaller man vidare avgingsvederlag motsvarande 6 ménader forutom sjilva
uppsiigningstiden. Ovriga i styrelsen har inga avgingsvederlag,

Kinsfordelning i styrelse och foretagsledning

Koncemen Moderbolaget
2012-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Antal styrelseledaméter, 9 9 7
varav kvinnor 1 1 0
Not9 Moderbolagets nedskrivning av Moderbolaget
dotterbolagets aktier
2012-12-31
Aktier -1 887 405
Lan -1 539 986
Total redovisad nedskrivning 23427 391

Nedskrivning har skett av den del av insatt kapital och limnade 1an som dotterbolaget anvint for att finansiera
forluster.

Not 10 Goodwill

Goodwill om 271 200 kr som 1 sin helhet avser transaktionskostnader i samband med verksamhetsférvidrvel av
Nexam St. Andrews har skrivits ned i sin helhet di dotterbolaget gatt med forlust under uppstartsiret.

Koncemen
2012-12-31
Ingaende anskaffningsviirde 0
Arets anskaffningar 271 200
Utgdende anskaffningsviirde 271 200
Ingéende nedskrivning 0
Arets nedskrivning -271 200
Utgdende nedskrivning -271 200
Utgdiende redovisat virde 0 §
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Not 11 Riintekostnader och liknande
resultatposter

Rantekostnader

Kursresultat reversfordran dotterbolag
Valutakursférlust

Not 12 Skatt pa arets resultat

AR

Koncernen
2012-12-31

-164 758
0

-85 625
-250 383

Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31
-3015 -4 771
-56 110 0
-85 625 0
-144 750 -4 771

Enligt BFNAR 2012:1 fér uppskjutna skattefordringar, for foretag som under senare ar redovisat férluster,
endast redovisas i den utstrickning om det finns faktorer som 6vertygande talar for att tillrickliga skattepliktiga
dverskott kommer att finnas. I konsekvens hirmed redovisar inte Nexam Chemical AB nigon uppskjuten

skattefordran i underskottsavdrag.

Koncernens skatt utgéir 0% av koncemens resultat fore skatt, Koncernens skattesats baserat pa ett vigt
genomsnitt av nationella skattesatser for de linder koncernen verkar i uppgick ar 2012 till 25,3% och for
moderbolaget 26,3%. Beslutad dndring av skattesats i Sverige frin 26,3% till 22,0%, har reducerat koncernens
anskaffningsvirde pd uppskjuten skattefordran med 1 845 463 kronor. Skillnaden mellan redovisad skatt och

forvantad skatt terges nedan:

Skattesats under éret
Resultat fore skatt

Koncemen
2012-12-31

25,3%
-17 603 524

Skatt beriknad till genomsnittlig skattesats

Skatteeffelt av:

Nedskrivning av aktier och fordringar i
dotterbolag

Nedskrivning goodwill

Ovrigt ¢j avdragsgillt

Effekt av olika skattesatser

Foriandring skattesats som paverkar
uppskjuten skattefordran

Nedskrivning uppskjuten skattefordran
Redovisad skattefordran

4510519

0
-68 479
-39 821
-37402

-1 845 463

-2519 354
0
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2012-12-31

26,3%
-17 863 179

4 698 016

-901 404

-19 858
0

-1 870476
-1 906 278
0

2011-12-31

26,3%
-12472 492

3280265

-31815
0

0
-3 248 450
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Anskaffningsvirde vid arets ingdng
Foriandring 6ver resultatrakningen
Skatteeffekt av omrikningsdifferens
redovisat i eget kapital *
Omrikningsdifferens

Anskaffningsviirde vid arets utging

Ackumulerad nedskrivning vid arets ingéng

Foriandring dver resultatrdkningen
Skatteeffekt av omrikningsdifferens
redovisat i eget kapital
Omrikningsdifferens

Ackumulerad nedskrivning vid arets

utgang

Bokfért viirde

eget kapital.

Uppsikjutna skattefordringar, skatteeffekter

Uppskjuten skatt i balansrikningen uppgér netto efter ackumulerade nedskrivningar i uppskjutna
skattefordringar till noll och férdelas enligt nedanstiende poster:

Forbittringsutgift annans fastighet

Maskiner och tekniska anliggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Andra langfristiga fordringar

Varulager

Forutbetalda kostnader

Skuld for finansiell lease

Skattemissigt underskottsavdrag Sverige
Skattemissigt underskottsavdrag Storbritannien
Summa

Kvittning

Summa uppskjuten skattefordran/skuld
Virderegleringsreserv uppskjuten skattefordran

Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2012-12-31 2011-12-31
7519679 7 663 602 4415152
2519 354 1 906 278 3248 450
15071 0 0
-9123 0 0
10 044 981 9 569 880 7 663 602
-7519679 -7663602 -4415152
-2519 354 -1906278 -3 248450
-15 071 0 0
9123 0 0
-10 044 981 -9 569880 -7 663 602
0 0 0
*Skatteeffekt av moderbolagets valutaresultat pa fordran dotterbolag som i koncernen férts direki till
Koncemen Moderbolaget
2012-12-31 2012-12-31  2011-12-31
Fordran Shkuld
13742
-335 596
-189 779
5397
18 609
28 095
234 152
9569 880 9569 880 7 649 860
714223
10570 356 -525 375 9 569 880 7 663 602
-525 375 525 375
10 044 981 0 9 569 880 7663 602
-10 044 981 -9569 880 -7663 602
0 0 o

Summa uppskjuten skattefordran/skuld
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Not 13 Forvirvad teknologi

Ingaende anskaffningsvirde
Inksp

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat viirde

Koncemen
2012-12-31

2500000

904 434

3404 434
-307 696

-144 786

-452 482
2951952

Moderbolaget

2012-12-31  2011-12-31
2 500 000 2 500 000
004 434 0
3404 434 2 500 000
-307 696 -182 692
-144 786 -125 004
-452 482 -307 696
2951 952 2192304

Avskrivningar enligt plan beriknas pé en nyttjandeperiod av 20 ar. Posten immateriella anliggningstiilgangar
bestdr av inkép av gjorda patentansokningar, vilka har goda forutsitiningar for att bli nationella patent.
Uppfinningarna beddms vara s unika och dd kommande nationaliseringar kommer att giras ver ett stort
geografiskt omrade si gors bedomningen att Nexam kommer att ha en ekonomisk fordel av patenten
motsvarande skyddstiden fér patenten det vill séiga 20 4r. Avskrivningar enligt plan beriiknas dirfér pa en
nyttjandeperiod av 20 ir som i sig 6verrensstimmer med den skyddstiden fr patent enligt exempelvis §40 i

den svenska patentlagen samt artikel 63 i den Europeiska patentkonventionen.

Not 14 Byggnader och mark

Ingiende anskaffningsviirde
Verksamhetsforvirv

Arets anskaffning
Omrikningsdifferens
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

Koncermen

2012-12-31

0
3 662 650
115373

-97 294

3630729
0

-74 728
1114

-73614

3607115

Nexam har gjort beddmningen att baserat pd virdet och konditionen pa byggnaderna i friga s beddms det inte
finnas nagra materiella olikheter i betydande komponenters livslangd. I konsekvens didrmed sker darfor
avskrivning linjart dver plan éver 25 ar med ett restviirde pa O kr.
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Not 15 Maskiner och andra tekniska
anldggningar

Ingaende anskaffningsvirde moderbolag
Koncemjustering finansiella leasar
Verksamhetsforviry

Arets inkop

Omrikningsdifferens

Utgéende anskaffningsvirde

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Koncemjustering finansiella leasar
Arets avskrivningar
Omrikningsdifferens

Usgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

Koncernen

2012-12-31

1212450
3217600
646 350

1 459 684

-33 999
6 502 085

-455 177
-1 403 838
-1 113 374

1 662

-2970727

3531358

Avskrivningar enligt plan beriknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.

Not 16 Inventarier, verktyg och installationer

Ingiende anskaffningsvirde moderbolag
Koncemjustering finansiella leasar
Arets inkép

Utgdende anskaffningsvirde

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Koncemnjustering finansiella leasar
Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

Koncemen

2012-12-31

268 973
706 000
388 090

1 363 063

-137 694
-29 317
-256 710
-423 721
939 342

Avskrivningar enligt plan beriknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.
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Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31
1212450 787 646
497 391 424 804
1 709 841 1212450
-455 177 -181 605
-394 889 -273 572
-850 066 -455 177
859 775 757 273

Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31
268 973 195 272
24 590 73702
293 563 268 974
-137 6%4 -67 933
-79 160 -69 762
-216 854 -137 695
76 709 131279
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Not 17 Forbittringsutgifter pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Ingaende anskaffningsviirde 78 378 78 378 78 378
Arets anskaffning 121 925 121 925 0
Utrangering -78 378 -78 378 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvirden 121 925 121 925 78 378
Ingaende avskrivningar -78 378 -78 378 -26 128
Arets avskrivningar -19 878 -19878 -52 250
Forsaljningar/ uvtrangeringar 78 378 78 378 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -19 878 -19 878 -78 378
Utgéende redovisat viirde 102 047 102 047 0
Not 18 Andelar i koncernforetag Moderbolaget
2012-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 0
Arets anskaffningar 1 887 405
Utgdende anskaffningsvirde | 887 405
Ingiende nedskrivning 0
Arets nedskrivning -1 887 405
Utgaende nedskrivning -1 887 405
Utgéende redovisat viirde 0
Direkt innehav Organisations- Site Andel roster och kapital
i koncernforetag nummer 2012-12-31  2011-12-31
Cupar,
Nexam St Andrews Ltd SC410830 Skottland 100% 0%
100% 0%
Upplysning om aktickapital Antal aktier Kvotvirde per aktie
Antal/kvot vid arets ingng 0
Antal/kvot vid arets utging I 1

Insatt kapital under 2012 &r under registrering som aktiekapital. Detta kommer att 6ka antalet aktier till
150 000 st med kvotvirdet 1 GBP per styck.
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Not 19 Fordringar hos koncernfiretag

Not 20

Not 21

Ingdende virde

Arets utlining

Arets kursresultat

Utgéende anskaffningsvirde

Ingéende nedskrivning
Arets nedskrivning
Utgaende nedskrivning
Utgdende redovisat virde

Andra langfristiga fordringar

Slag av fordringar
Forsta forhoyd leasing
Limnade depositioner

Ingaende anskaffningsvirde
Justering finansiell lease
Amorteringar
Omklassificeringar
Utgéiende ackumulerade
anskaffningsvirden
Utgaende redovisat viirde

Forutbetalda kostnader och upplupna
intikter

Forutbetald hyra
Forutbetalda forsdkringar
Forutbetalda serviceavgifter
Forutbetalda leasingavgifter
Ovriga poster

Koncemen
2012-12-31

5 000
5000

40 466
-35 466

5000
5000

Koncemen

2012-12-31

85 863
89 157
109 067
21976
41 260

347 323
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Moderbolaget
2012-12-31
0
5981275
-56 110
5925165
0
-1 539986
-1 539 986
4385179
Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31
24 537 35466
5000 5000
29 537 40 466
40 466 388 966
0 0
-10929 0
0 -348 500
29537 40 466
29537 40 466
Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31
85 863 52000
89 157 36 048
109 067 91 253
149 682 491 674
13720 9779
447 489 680 754
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Not 22 Ovriga kortfristiga placeringar

Not 23

Kategori
Riantebarande virdepapper

Marknadsvérde
Eget kapital

Koncernen

Ingaende balans moderbolag

Justering for finansiella
leasingavtal koncernen

Justerad ingiende balans
koncemen

Emission teckningsritter
Arets resultat

Arets omrikningsdifferens
Utgdende balans

Moderbolaget

Ingéende balans

Omforing av féregiende ars
resultat

Emission teckningsritter
Arets resultat

Utgdende balans

Moderbolaget

2011-12-31
14 %64 000
14 972 550
Ovrigt Ackumulerad Annateget Summa eget
tillskjutet omraknings- kapital inkl. kapital

kapital differens arets resultat

Aktiekapital

193969 61681116 -29 148 755 32726 330
547 240 547 240
193969 61681116 0 -28601515 33273570
57624 57624
-17 603 524 -17 603 524
-51 175 -51175
193969 61738 740 -51175 -46205039 15676495
Overkurs- Balanserat Arets  Summa eget
Akrtiekapital fond resultat resultat kapital
193969 32565170 12439683 -12472492 32726 330
-12472492 12472492 ¢
57 624 57624
-17863179 -17863179

193969 32622794 -328090 -17863179
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Nexam har stéllt ut till personal sammanlagt 7 280 optioner med losen under 2016, 2017 respektive 2018.
Om full inlosen gors och samtliga optioner utnyttjas till 7 280 nya aktier ser en utspadning om cirka 3,6%.
Optionerna har tecknats till bedomt marknadsvirde vid teckningstillfillena.

Tilldelnings- Tidigaste inlosensdag Slut Lgsenpris  Utestdende  Emitterade  Utestdende
datum forfallodag optioner 1- 2012 optioner 31-
januari december
2009-12-11  2016-09-15 2016-12-15 1000 2040 0 2040
2010-12-20  2017-09-15 2017-12-15 1000 2300 0 2300
2012-11-01  2018-10-01 2018-12-31 2000 2 940 2940
4340 2940 7 280
Not 24 Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier Kvotvirde per aktie
Antal/viirde vid arets inging 193 969 1,00
Antal/virde vid drets utging 193 969 1,00
Not 25 Langfristiga skulder Koncemen Moderbolaget
2012-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Amortering inom 1 ir 170423 0 0
Amortering inom 2 till 5 ar 794 530 0 0
Amortering efter 5 ar 1 038 274 0 0
2003 226 0 0

Not 26 Viisentliga begriinsningar i dotterbolagets formaga att

overfora medel till moderbolaget

Nexam Chemical AB har i ett laneavtal mellan dotterbolaget och extern langivare forbundit sig att inte
ta nagon utdelning frin dotterbolaget sa att redovisat eget kapital understiger 150 000 GBP, eller
reglera en reversfordran pé dotterbolaget uppgaende till 250 000 GBP (SEK 2 622 850) innan linet
inklusive réntor till den externa langivare &r reglerat.

Linet frin den externa lingivaren uppgick per balansdagen till 190 939,77 GBP (SEK 2 003 2261)‘}
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Not 27 Finansiella leasingitaganden

Not 28

Finanstella leasingavtal som redovisas som anliggningstillging ingér i koncembalansrikningen med

foljande belopp:

2012-12-31
Maskiner och andra tekniska anldggningar 558 792
Inventarier, verktyg och installationer 862 633
Summa 1421425

Forfallotidpunkter for leasingavgifter och dess beriknade nuvirden ér:

Leasingavgift inkl Varav amortering Varav rinta

inlosenpris
Inom ett ar 553828 540 961 12 867
Senare in ett ar, men inom
fem ar 352096 349 349 2748
Senare dn fem ar 0 0 0
Summa 905 924 890310 15615
Upplupna kostnader och forutbetalda Koncemen Moderbolaget
intéikter

2012-12-31 2012-12-31  2011-12-31
Upplupna semesterloner inklusive sociala
avgifter 431 288 431 288 443 556
Revisionsarvode 65 632 45 000 30000
Advokatkostnader 387 500 387 500 95 000
Beriknad upplupen 16neskatt pa
pensiconskostnader 220 806 220 806 223976
Ovrigt 242 599 168 000 43 000
1 347 825 1252 594 835 5?&&
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Not 29

Not 30

Atagande for miljo och aterstillningskostnad

Nexams ekonomiska redovisning bygger pa antagandet om koncernens fortsatta drift, vilket siven
aterspeglas i hur eventuella miljéskulder bedoms. Koncernen foljer myndighetsbeslut och vidtar
atgirder sivill proaktive for att férebygga miljopiaverkan, som reaktivt i hiindelse av miljostomingar.
I koncemnen finns inga kdnda materiella miljéskulder eller hiindelser som kan befaras skapa
miljoskulder i nértid.

Med antagande om fortsatt drift s beriiknas eventuella aterstillningskostnader med diskontering till
nuvirde bli immaterielta varfor de ej redovisas sarskilt.

Nexams atagande for ingangna
operationella leasingavtal

Nexam Chemcial AB har i februari 2012 ingatt ett hyresavtal for laboratorium och kontor pi Medicon
Village, Scheeleviigen 2, 223 81 i Lund. Kontraktet 16per till 28 februari 2015, men r uppsigningsbart
for bada parter med 6 manaders varsel. Detta hyresavtal har ingen automatisk forlingning. Hyresnivan
i december 2012 dr 65 818 kr per manad och 6 minaders bindningstid pa kontrakt innebir att 384 908
kr ar att betrakta som kortsiktig dttagande.

Nexam Chemcial AB ingick i april 2012 ett hyresavtal rérande ett plastlaboratorium pé Ideon Science
Park, S6lvegatan 41, 223 70 i Lund. Avtalet 16per med ett ars kontrakt som dr uppsigningsbart med 6
manaders varsel fore utgingen av avtalstiden. Om inte avtalet sigs upp si forlings kontraktet med | ar
i taget. Nexam har inte sagt upp avtalet under éret varfér innevarande avtal giller till och med 2014-03-
31. Hyresniva december 2012 &r 11 588 kr per kvartal och bindningstid fram till och med 2014-03-31
innebir 46 352 kr i kortsiktigt dtagande och 11 588 som langsiktigt atagande.

Nexam St. Andrews Ltd ingick vid forvarvet av inkrdmet av St. Andrews Chemtech Ltds anliggning
ett arrendekontrakt for marken vid vilken koncernens byggnad ér lokaliserad. Arrendekontraktet har en
aterstdende leasingtid pa 77 ar. Den arliga kostnaden for arrendekontraktet i Skottland ar fér
nirvarande 10 S00£ per ar och revideras vart femte ar med index upprikning. Arrendekontraktet
avslutas enligt kontrakt &r 2090,

Nexam Chemicals framtida atagande fér ingadngna leasingavtal som inte kan sigas upp fordelas i
forfallotider enligt nedanstdende. (Beloppen avser nominella belopp baserat pa balansdagens
hyresniva).

Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal som operationella leasingavtal, Koncernen gor
uppdelning pa operationella och finansiella leasingavial,
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Not 31

Not 32

Under aret har leasingavgifter for
operationella uppgatt till

Framtida leasingavgifter for icke
uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till
betalning enligt foljande:

Inom ett 4r

Senare 4n ett &r, men inom fem ar

Senare dn fem ar

Summa

Stillda sikerheter

For skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar

Fir finansiella leasingataganden
Tillgingar belastade med
dganderittsforbehall

Summa stillda sikerheter

Forvirv av verksamhet

Koncemen
2012-12-31

804 770
804 770

Koncermnen
2012-12-31
551 420
452 227
7931 498
8935145

Koncernen
2012-12-31

2003 233

142] 425
3424 658

Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31

1516 359 1273055
1 516 359 1 273 055

Moderbolaget
2012-12-31
441 260
11 588
0
452 848

I januari 2012 forvarvade koncernen verksamheten i Nexam St Andrews Ltd. Férvirvet gjordes genom
ett s.k inkramsforviry i ett av Nexam Chemical AB nybildat bolag i Skottland. 1 samband med detta
forvary anstilldes samtidigt delar av den personal som tidigare hade varit anstillda hos siljaren samt
overtogs ett hyreskontrakt for mark vari byggnaden som forviirvades ir placerad.

Kopeskilling 4 309 000

Transaktionskostnader erlagda 2012 119 734

Summa piverkan pa koncernens kassaflode

2012 4428 734

Transaktionskostnader erlagda 2011 151616

Summa forvirvspris inklusive

transaktionskostnader 4 580 350

Redovisade belopp pa identifierbara

forviarvade tillgangar

Materiella alaggningstillgdngar 4 309 000

Summa identifierbara nettotillgingar 4 309 000

Goodwill 271 350
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Not 33

Not 34

Not 35

Finansiella leasingavtal i kassaflodet

Under aret har tecknats ett nytt finansiellt leasingavtal med ett anskaffningsvirde pa materiella
anliggningstillgangar om 297 439 kronor, Tecknandet av leasingavtalet har inte i sig inneburit nagon
paverkan pa koncernens kassaflode, varfor 1in och nyanskaffad tillging har nettoredovisats i
kassaflédet i forhallande till redovisad balansrikning.

Likvida medel

[ likvida medel i balansrakningen och kassaflddesanalysen ingir foljande:

Koncemen Moderbolaget
2012-12-31 2012-12-31  2011-12-31
Kassa och bank 7 265 292 6422207 14592039
Kortfristiga placeringar 0 14964 000
Summa likvida medel 7 265 292 6422207 29556039

Definitioner av nyckeltal
Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Eget kapital per aktie
Eget kapital/antal aktier vid periodens slut

Resultat per aktie

K3 har inte utgivit nigra rekommendationer om beriikning av resultat per aktie, dirfér har viigledning
stikts i IAS 33. Bedomt marknadsvirde pa aktier vid berikning av resultat per aktie efter utspidning
baseras pd den kurs som aktierna tecknades i nyemission utford i januari 2013. Detta virde understiger
optionernas lésenpris. \}A
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Justerat eget kapital
Eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt

Avkastning pé eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat kapital.

Avkastning pi totalt kapital
Rérelseresultat med tilliigg for ranteintikter, i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Kassalikviditet
Omsittningstillgngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
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Revisionsberiittelse

Till Nexam Chemical AB, org.nr
556784-6711

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av rsredovisningen och
konecernredovisningen for Nexam Chemical AB for dr 2012,

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
[for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
fir att uppritta en Arsredovisning och koncernredovisning som
ger en rittvisande bild enligt rsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren
bedémer dr nédvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehiller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pi fel,

Revisorns ansvar

VAart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen och
koncernredovisningen p4 grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
ach god revisionssed i Sverige. Dessa standarder krédver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for
att uppnd rimlig sikerhet att drsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 3tgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
Arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn villjer
vilka tgiirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for viisentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror p oegentligheter
eller pd fel. Vid denna riskbeddémning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprittar irsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rattvisande bild i syfie att utforma granskningsitgarder
som ar dndamilsenliga med hansyn till omstindigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll, En revision innefattar ocksa en
utviirdering av andamélsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anviints och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den &vergripande presentationen i
irsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillrickliga och
indamilsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av mederbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2012 och av dessas finansiella
resultat och kassafiéden for dret enligt Arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koneernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att drsstimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget och
for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Utdver var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi fiven utfért en revision av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Nexam Chemical AB for &r 2012,

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férstaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direkttren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget
tili dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av vir revision. Vi har utfrt
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vArt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vAr revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, tgérder och forhillanden i bolaget
fér att kunna beddma om nigon styrelseledamot eller
verkstiillande direktéren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nigon styrelseledamot eller
verkstiilllande direktéren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och
andamilsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att rsstaimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstiillande direktdren ansvarsfrihet fr
rakenskapséret.

Malmé den 15 mars 2013

rs AB

Auktoriserad revisor



