ARSREDOVISNING
for

Nexam Chemical AB

Org.nr. 556784-6711

Styrelsen och verkstiillande direktéren fir hiirmed avlimna arsredovisning for rikenskapsaret
2010-01-01 -- 2010-12-31.



Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen 4r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Nexam utvecklar, tillverkar och marknadsfor unika tvarbindningskemikalier till polymerindustrin
(Polyimid, Termoplast samt Hardplaster). Verksamheten har sitt ursprung i och &r en avknoppning frén
Perstorp AB. Den underliggande teknologin ér baserad pa utveckling som &r gjord av rymdindustrin i USA
for polyimid-system under 1990-talet och ddrefter vidareutvecklad till att passa in i andra polymersystem.
Den underliggande drivkraften for teknologin &r att hdja existerande polymerers egenskaper genom att
tillsitta Nexam produkter. Egenskapsforbittringar som efterstrévas 4r bland annat virmestabilitet, kemisk
resistens och mekaniska egenskaper.

Flerarsjimforelse*

2010 2009
Nettoomséttning 93 33
Res. efter finansiella poster -12 013 -4 664
Res. i % av nettoomsittningen neg. neg.
Balansomslutning 13 841 11 009
Soliditet (%) 90,9% 86,4%

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar

Agarforhillanden
Bolaget 4gs dels av de fyra grundarna som idag ingér i ledningsgruppen och dels av externa privata
finansiérer.

Visentliga hiindelser under riikenskapsaret

Nexam har under 2010 fortsatt med utvecklingen av nya tvirbindare for olika polymera system samt
arbetat med att erbjuda dessa till marknaden. Bolaget har bland annat ingétt ett tvésidigt agentavtal med ett
Amerikanskt polyimidharts och komposit foretag dir det amerikanska bolaget agerar agent for Nexams
produkter i USA och omvint, ddr Nexam &r agent for det amerikanska foretagets produkter i Europa.
Vidare sé har ett nytt, gemensamt utvecklingsavtal (*Joint Development Agreement”) slutits med en av
virldens storsta tillverkare av skum for sandwich konstruktioner. Nexam anstillde ocksé under dret tva
nya nyckelmedarbetare for att stirka upp utvecklingsarbetet av tvérbindare.

Nexam har ocksa for att sikerstélla tillverkningskapacitet ingatt ett legotillverkningsavtal med en
tillverkare i Skottland dr legotillverkaren framgent skall tillverka en av Nexams produkter i kommersiell
skala. Under slutet av aret sa producerades ocksé de forsta storre produktionssatserna.

Bolaget slot under borjan av aret avtal med Frispar Finans om leasing av en Rheometer om totalt 1 340
600 SEK &ver tre ar. Nexam beviljades ocksé bidrag om 472 948 SEK for att utveckla en miljokompatibel
epoxi tillsammans med Swerea SiComp och Volvo Aero i ett projekt fran Vinnovas NFFP5 program.
Dessa medel kommer att utbetalas under projektet som I6per under 2011.

Bolaget har vidare under &ret ingett tva nya produktpatent och ett katalysator patent samt fortsatt arbetet
med att komplettera och stirka existerande ansokningar. Vidare s& blev Nexam antagen som medlem i
organisationen Cleantech INN Sweden (CINNS). Bolaget blev ocksa utnamnt till 33-listan, ett pris for att
tillhora ett av Sveriges hetaste nya teknikféretag och som utses av Affirsvirlden och Ny Teknik.
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Nexam har under borjan p4 2011 fortsatt den positiva utveckling som bolaget hade under 2010 och har
under starten av aret haft ytterligare positiva kundkontakter. Arbetet med att vidareutveckla nya
tvéirbindare anpassade for olika polymersystem framskrider enligt plan. Malet &r ocksa att under aret som
kommer inga ytterligare nagra gemensamma utvecklingsprojekt tillsammans med stora och viktiga
framtida potentiella kunder. Diskussioner for ytterligare bidragsansdkningar pd EU niva pagar med flera
Europeiska partners. Vidare har bolaget arbetat for att komplettera patentportfoljen och kommer s att
gora under hela kommande 4ret.

Arbetet med att uppdatera ett investeringsmemorandum infér en eventuell kommande nyemission i
sommar alternativt host har paborjats.

Finansiering

Nexam genomforde under maj en nyemission om 15 miljoner kronor som blev fulltecknad av existerande
dgare. Emissionen beriknas ge utrymme for fortsatt utveckling fram till sommaren eller tidig host 2011.
Under mitten av 2011 s& beriknas ocksé de forsta kommersiella forsiljningarna av Nexam produkt starta
och genom dessa generera vinstmarginaler for att helt eller delvis béra verksamhetens kostnader.

Bolaget som #r i en intensiv utvecklings och patenteringsfas har under innevarande éar 2010 haft ett
negativt kassaflode och det kan inte uteslutas att d&ven 2011 kommer att generera ett negativt kassaflode.
For att trygga ett eventuellt behov av finansiella och likvida medel for den fortsatta driften av bolaget s&
forbereds det for en eventuell kommande emission under mitten av 2011. Enligt styrelsens beddmning
finns det vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande inget som tyder pé att sddana resurser ej fortsatt
skall finnas att tillga for bolaget.
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

Risker och riskhantering

Valutarisk

« Valutarisk innebir risken for att bolagets resultat och nettotillgingar pa ett negativt sitt paverkas av
fluktuationer i valutakurserna. D4 Nexam idag har sma fldden i utldndska valutor, frimst Yen, Pund, Euro
och US-dollar, sker ingen sikring av dessa floden for nérvarande.

Likviditetsrisk

« Likviditetsrisken hanteras genom att bevaka att bolaget har tillrickligt med likvida medel samt tillrdcklig

finansiering genom eget kapital. Ledningen foljer noga rullande prognoser for bolagets likviditet och
kassaflode.

Operativa riskfaktorer

« Produktionsstdrningar i arbetet med att skala upp tillverkningen hos legotillverkarna kan innebéra
inkomstbortfall eller forsening av intjaning av resultat. Nexam samarbetar dérfor néra de legotillverkare
som ir ténkt att producera for bolaget just for att minimera denna risk.

« Bolaget har i balansrékningen immateriella tillgingar som bestar av flertalet patentansdkningar kdpta av
Perstorp vid starten av bolaget. Denna patentportflj &r i olika stadier av granskning och inga av dessa

patentansdkningar dr i nationaliseringsstadiet dnnu. Provning av eventuellt nedskrivningsbehov sker arsvis
men i dagsliget finns inte ngot som tyder pé att nedskrivningsbehov foreligger.

Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande stér

balanserad vinst 9 409 523
avsittning till 6verkursfond 15 042 838
arets forlust _ -12012 678

12 439 683

Styrelsen foreslar att
i ny rdkning dverfores 12 439 683

12 439 683

Betriffande bolagets resultat och stillning i dvrigt hdnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrakningar med tillhrande tilldggsupplysningar.
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Réavaror och férnédenheter
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella investeringar

Rinteintékter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Sida Sav 13

Not

2010-01-01
2010-12-31

92 690
8773

101 463

-340 084
-534 231
-5 000 986
-5 882 560

-366 725
-12 124 586

-12.023 123

-12012 678

0

-12 012 678

2009-07-01
2009-12-31

-135398
-87 275

-2 378 944
-2 004 809

91633
-4 698 059

-4 665 179

-4 663 585



Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m.

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Ombyggnad i annans fastighet

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa anléiggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.
Ravaror och férnddenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2010-12-31
Not

5 2317308

2317308

(o)}

733 379
7 52250

785 629

8 388 966

388 966

3491903

842 577
842 577

32500
514 834
s
1214208

9 __ 5989041
5989 041

2302 854
10 348 680

13 840 583

2009-12-31

2442308

2442308

634 842
0

634 842

234166
234 166

3311316

378 751

378 751

22 467
664 898
282 950

970 315

6348 935
7698 001

11 009 317
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuell skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser
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Not

10

11

2010-12-31

139473

139 473

15042 838
9409 523

12 439 683

12 579 156

383 852
151 054
214298
512223

1261 427

13 840 583

Inga

Inga

2009-12-31

_ 100000

100 000

73 236
13 999 872
-4 663 585
9 409 523

9509 523

317117
67 965

643 068

__ A4neu

1 499 794

11 009 317

Inga

Inga



Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisningsprinciper §verensstimmer med arsredovisningslagen samt uttalanden och allménna
rad fran Bokforingsnimnden, férutom BFNAR 2008:1 arsredovisning i mindre aktiebolag (K-2 reglerna).
Nir allménna rad fran Bokforingsnamnden saknas har végledning himtats fran Redovisningsrédets
rekommendationer och i tillimpliga fall fran uttalanden av Far. Nér sa dr fallet anges detta i sdrskild
ordning nedan. Principerna &r of$rdndrade jamfort med foregdende ér.

Viirderingsprinciper m.m.
Tillgéngar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsvérden om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Varulager m.m.

Varulagret &r virderat till det ldgsta av anskaffningsvérdet och nettoforsdljningsvérdet.
Nettoforsiljningsvardet har beriknats till forsiljningsvirdet efter avdrag for berdknad forséljningskostnad

Leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebir att leasingavgiften
kostnadsfors i resultatrikningen linjért §ver leasingperioden.

Forskning och utveckling
Internt upparbetade kostnader for forskning och utveckling kostnadsfors i takt med de uppstar.

Statliga stod

Erhallna bidrag redovisas som en reduktion av de poster i resultat- och balansrékningen som bidragen r
avsedda att ticka och i takt med att dessa uppstér. Erhdllna ej utnyttjade bidrag vid rdkenskapsdrets utgéng
skuldfsrs. For det fall bidrag #r villkorade redovisas utnyttjade bidrag som en ansvarsforbindelse fram till
alla villkor #r uppfyllda.

Intiiktsredovisning

Tjcinsteuppdrag

Féretaget redovisar en intikt ndr dess belopp kan mitas pa ett tillforlitligt satt och det #r sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget. Foretagets omséttning bestar huvudsakligen av
forsdljning av varor. Forséljning av varor redovisas nér dgandet dvs formaner och risker dvergar till
koparen.

Definition av nyckeltal
Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

\

(A
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1

Leasingavtal

2010

Under éret har foretagets leasingavgifter

uppgétt till

1 106 702

Framtida leasingavgifter for icke uppsdgningsbara leasingavtal,

forfaller till betalning enligt foljande:

Inom 1 ar
Inom 2 till 5 ar

763 281
381 641

1 144 922

2009

127 234

822 356
1429 268

2251624

Foretaget disponerar delar av sin utrustning genom leasingavtal. Anskaffningsvérdet for utrustning

som finansieras genom sé kallade finansiella leasingavtal har berdknats till 3 215 600 kr.

[ enlighet med bokfsringsndmndens allménna rad redovisas alla leasingavtal som operationella.

Not 2

Personal
Medelantal anstiillda
Medelantal anstillda har varit

varav kvinnor

Liner, ersiittningar m.m.

Loner, ersittningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgdtt med

foljande belopp:
Styrelsen och VD:

Loner och erséttningar
Pensionskostnader

Ovriga anstéllda:
Loner och erséttningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader

Summa styrelse och dvriga

2010

1497316
125 792

1623 108

2215061
_ 364247

2579308
1 478 888

5681 304
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2009

587772
125119

712 891

653 306
155 035

808 341

470 242

1991 474



Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not3 Statligt stod

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

2010

347 653

452347

800 000

Bidrag har erhallits om 800 000 kr frén Vinnova avseende utveckling av tvdrbindare for polyestrar

och polyolefiner. Bidraget har matchat redovisade kostnader i resultatrakningen enligt ovan.

Not4 Skatt pa arets resultat

Bolagets underskottsavdrag uppgér till 16 676 263 kr (4 636 025 kr).

Uppskjuten skatt i underskottsavdrag om 4 385 857 kr (1 226 523 kr) har vérderats till 0 kr.

Not5 Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m.

Ingdende anskaffningsvirde
Inkop

2 500 000

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Avskrivningar enligt plan berdknas pé en nyttjandeperiod av 20 &r.

Posten immateriella anldggningstillgingar bestar av inkdp av gjorda patentansdkningar,

vilka har goda forutséttningar for att bli nationella patent.

Uppfinningarna bedoms vara s unika och d4 kommande nationaliseringar kommer att
goras dver ett stort geografiskt omrade s gdrs beddmningen att Nexam kommer att ha

en ekonomisk fordel av patenten motsvarande skyddstiden for patenten det vill séga 20 &r.
Avskrivningar enligt plan berdknas ddrfor p& en nyttjandeperiod av 20 r som i sig
dverensstimmer med den skyddstiden for patent enligt exempelvis §40 i den svenska

patentlagen samt artikel 63 i den Europeiska patentkonventionen.
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2010-12-31

2 500 000

0

-57 692

<125 600
-182 692

2317308

2009-12-31

0
___ 2500000
2 500 000

0

57692

2 442 308
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 6 Inventarier och verktyg 2010-12-31 2009-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 668 783 0
Inkdp _ 314134 668783
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 982918 668 783
Ingéende avskrivningar -33 941 0
Arets avskrivningar . 215597 . -33941
Utgdende ackumulerade avskrivningar -249 538 -33 941
Utgdende redovisat virde 733 380 634 842

Avskrivningar enligt plan beriknas pé en nyttjandeperiod av 3 och 5 ér.

Not7 Installationer pd annans fastighet 2010-12-31 2009-12-31
Inkdp ___ 18378 ___ 0
Arets avskrivningar 26128 0
Utgéende redovisat virde 52250 0
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Not 8 Andra langfristiga fordringar

Slag av fordringar
Forsta forhjd leasing
Limnade depositioner

Ingdende anskaffningsvérde
Nya lan

Amorteringar
Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Utgdende redovisat virde

Not 9  Ovriga kortfristiga placeringar

Kategori
Riintebdrande véirdepapper

Marknadsvirde

Not 10 Eget kapital

Aktiekapital
Belopp vid &rets ingdng 100 000
Nyemission 39473
Pagéende emission 0
Arets forlust - -
Belopp vid érets utgng 139 473

2010-12-31

383 966
5000

388 966

234 166
792 522
-289 222
348500
388 966

388 966

2010-12-31

_S989 04

5989 041

5990 460

I sverkursfonden ingér 82 571 som avser teckningsritter for pdgdende emission.

Pagaende emission avser likvid som erlags for 2300 st teckningsoptioner. Optionerna i
denna emission kan konverteras till lika ménga aktier under perioden 15e september till

2009-12-31

375 000

0

380 000
-20 834

-125 000
234 166

234 166

2009-12-31

o|lo

Fritt eget kapital
9409 523

14 960 267
82 571
12012678
12 439 683

15¢ december 2017. Konverteringskurs kommer att vara 1000,- sek per aktie. Om full konvertering
gors av forsta programmets 2040 optioner tillsammans med detta optionsprogram om 2300 optioner s&

innebér det 4340 nya aktier och en utspadning om cirka 3.1%.
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Nexam Chemical AB
Org.nr. 556784-6711

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 11 Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier
Antal/virde vid arets ingang 100 000
Antal/virde vid arets utgdng 139 473

Lund ’02/6/‘7 ~ ot

oo ALY

Per Morin Richard Tooby

Wt dded

Holm Lennart Karlsson Michael

Ordforande

Daniel Rome Torbjorn Lindgren

Kvotvirde per aktie
1
1

Var revisionsberittelse avviker frin standardutformningen och har limnats den 28/ Y- 20\\
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Revisionsberittelse

Till &rsstamman i

Nexam Chemical AB

Org nr 556784-6711

Vi har granskat &rsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Nexam Chemical AB for ar 2010. Det ir styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av arsredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen
pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sakerhet forsékra oss om att arsredovisningen
inte inneh&ller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocks att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdren gjort nér de
upprittat drsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i &rsredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, atgérder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har éven granskat om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren pé annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen &r
forenlig med &rsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att &rsstimman faststiller resultatrakningen och balansrakningen, disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Utan att det pdverkar vért uttalande vill vi fdsta uppmdrksamheten pd uppgiften i
forvaltningsberdttelsen som anger att bolaget inte utesluter ett fortsatt ett negativt kassafléde under
2011 och att bolagets fortsatta drift kan vara avhingigt av nytt externt kapital. Detta forhdllande
tyder pd att det finns en vdsentlig osckerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formdga att fortsdtta sin verksamhet.

Malmé 28/4 2011

Auktotiserad revisor



